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إمكانية توظيف أدوات التمويل الإسلامية في حل مشكلة السيولة النقدية  

 .في ليبيا

 (دراسة استشرافية)

The Potential of Islamic Finance Instruments in 

Addressing the Cash Liquidity Problem in Libya. 

(A Prospective Study). 

 

 مبروكة بكار محمد  -2. أمجد أحمد خليفة  -1 :اسم ولقب المؤلف.
 

هيأة تدريس بجامعة السيد محمد بن علي السنوس ي اء عضأ :الدرجة العلمية والوظيفة

 .الإسلامية

 ..................................................................:البريد الإلكتروني
ـــــــ ـــــــــــــــ ـــــــ ـــــــــــــــ ـــــــ ـــــــــــ ـــــــــــــــ ـــــــــــــــ ـــــــ  ـــــــــــــــ

 :الملخص باللغة العربية

يهدف هذا البحث إلى دراسة أساليب التمويل الإسـلامية اليـي كم ـن توهي فـا لـي مـل أ مـة 

 إلــــى التعــــضف علــــى مــــد   اعىيــــة 
 
الســــيولة الن دكــــة لــــي ال لــــا  اهدــــضلي الىياــــي  لىهــــدف أكضــــا

 .مي لي جذب السيولة لتوهي فا لىنهوض بالاقتداد الىيايأدلات التمويل الإسلا 

الاست شــــالي لـــــي  أعتمــــد البامفــــا  لـــــي هــــذا البحــــث علـــــى اهــــن   الو ــــ ي التحىيلـــــي لاهــــن  

 .دراسة هذا البحث

تو ــــىد الدراســــة إلــــى عــــدة فتــــاوا مـــــن أهمفــــا ت عيــــل أدلات التمويــــل الإســــلامية هــــو  يـــــار 

ه لـي دل  إســلامية أ ـض    لتو ــىد الدراسـة إلــى مناسـب لحاالــة الىي يـة  دو ــا اعـد فجامــ

 .و ير السيولة لي ال لا  اهدضليأ  الدكوك الإسلامية أمد الأدلات التمويىية الأساسية لت
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كمــــــا أل ــــــد الدراســــــة اعــــــدة تو ــــــيات لعــــــل منهــــــا تلــــــويض اهنتجــــــات اهدــــــض ية الإســـــــلامية 

الـــدلرة الاقتدـــادكة مـــن  لالادكفــة لبـــذب اهـــد ضات  جـــضلرة دمـــا الاقتدـــاد  يــر الضســـ ي لـــي

 لا  الاوا ز الضضي ية لالضقابة  إعـادة الف ـة لـي ال لـا  اهدـضلي عاـر جـما  الودايـ  لتـو ير 

 ــــة  ا ــــة بتــــدال  الدــــكوك الســـيولة اهنت،مــــة  جــــضلرة ت عيــــل ســــوغ اهــــا  الىياــــي ل ــــت   ض 

 .الإسلامية

ساليب التمويل الإسلامية، الاقتصاد الليبي، القطاع المصرفي، ألا توجد  :الكلمات المفتاحية

 .السيولة النقدية، الصكوك الإسلامية

Research summary: 

This research aims to examine the Islamic financing methods that can be 

utilized to address the liquidity crisis in the Libyan banking sector. It also seeks to 

identify the effectiveness of Islamic financial instruments in attracting liquidity and 

channeling it toward stimulating the Libyan economy. 

The researchers adopted both the  descriptive-analytical  and  exploratory 

methodologies in conducting this study. 

The study reached several key findings, the most important of which is that 

activating Islamic financial instruments represents an appropriate option for the 

Libyan context, particularly given their proven success in other Islamic countries. 

The study further concluded that  Islamic sukuk constitute one of the main 

financing tools for providing liquidity within the banking sector. 

Moreover, the study presented several recommendations, including the 

development of modern Islamic banking products to attract savings; the  

integration of the informal economy into the formal economic cycle through tax 

incentives and regulatory measures;  restoring public confidence  in the banking 

system by ensuring deposit guarantees and regular liquidity provision; and the  
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activation of the Libyan capital market  through establishing a special platform for 

trading Islamic sukuk.  

Keywords : The Libyan economy, the banking sector, Islamic financing methods, 

cash liquidity, Islamic bonds. 

 :المقدمة

ة لاليي أثضت بدل  شك على يعاني الاقتداد الىياي العدكد من اهش لات الاقتدادك

 على مياة اهواطن اليومية لمن اهم ن 
 
شكل لهوية الاقتداد الىياي لمست بىه لأثضت أكضا

 .  أنها ستأثض على مست بل الأجيا  ال ادمة

تعتار أدلات الاقتداد الإسلامي من الوساول ال عالة اليي كم ن توهي فا لبذب السيولة 

  للي هل التحدكات الاقتدادكة اليي تواجففا البلاد  كم ن  ارج ال لا  اهدضلي لي لياي

 مبت ضة لمستدامة لتعزيز الاست ضار اهالي لالتنمية 
 

للاقتداد الإسلامي أ  ك دم مىولا

 . الاقتدادكة

تتمفل أهمية هذا البحث لي است شاف كي ية استخدام أدلات مفل الدكوك 

تمويل باهشاركة لاهضاربة لبذب رؤلس الأموا  الإسلامية   نادكق الاستفمار الإسلامية  لال

ا لي . من الأ ضاد لاهؤسسات هذه الأدلات لا ت تدض   ط على تو ير التمويل  بل تساهم أكض 

تح يق العدالة الاجتماعية لالاقتدادكة من  لا  تو ي  الأرباح لالخساوض اشكل عاد  

 .لمتوا ق م  الشضيعة الإسلامية

نستعضض إمكافية تلبيق  أدلات التمويل الإسلامي  لفحىل من  لا  هذا البحث  س

كما سن دم تو يات عمىية لتعزيز دلر . ال ضص لالتحدكات اليي تواجه لي يا لي هذا اهجا 

 .الاقتداد الإسلامي لي جذب السيولة لدعم التنمية الاقتدادكة لي البلاد

 : مشكلة الدراسة 

مة سيولة ف دكة مادة  أثضت على قدرىها لي أ   6102تواجه اهدارف الىي ية منذ عام 

الو اء بالتزاماىها تجاه العملاء  فتيجة تضاكم الا تلالات لي إدارة الن د لالوداي  لجعف 

 .أدلات السوغ الن دي
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للي هل التحو  فحو الدير ة الإسلامية  كار  التساؤ  مو  مد  قدرة أدلات التمويل 

الأ مة من  لا  توهيف موارد جدكدة لت عيل أدلات  الإسلامي على الإسفام لي معالبة هذه

 .إدارة السيولة الشضعية

 ما اه دود بالسيولة الن دكة لأ مة السيولة لي السياغ اهدضلي الىياي؟

 ما الأدلات الإسلامية اهم ن توهي فا هعالبة أ مة السيولة لي اهدارف الىي ية؟

 البيئة الىي ية؟ما م ومات لمعوقات استخدام هذه الأدلات لي 

مفل ماليزكا  البحضين  )ما مد  است ادة اهدارف الىي ية من التجارب الدللية 

 لي إدارة السيولة؟( السودا 

ما السياسات لالإجضاءات اه ترمة لتعزيز  عالية أدلات التمويل الإسلامي لي دعم 

 السيولة باهدارف؟

راسَة  ِّ
 أهداف الد 

دلر أدلات التمويل الإسلامي لىنهوض بالاقتداد  ىهدف هذه الدراسة إلى است داء

لتسعى الدراسة لحخضلج . الىياي لمد  تأثيرها على تح يق التلور لالنمو الاقتدادي

بتو يات تسفم لي تعزيز استخدام أدلات التمويل الإسلامي لتمويل التنمية لي لي يا  

كما ىهدف إلى ر   مستو   .بالإجا ة إلى تلويض الأساليب لالإجضاءات اهتعى ة بإ دارها

. الوعي لد  البفات الاكومية لال لا  الخاص ب واود استخدام هذه الأدلات اهالية

 :لأهداف الدراسة كم ن تحخيدفا لي الن اط التالية

 .است شاف ماهية لطبيعة أدلات التمويل الإسلامي  لتحدكد  داودفا الأساسية .أ 

سلامي لي جذب السيولة لتوهي فا لىنهوض التعضف على مد   اعىية أدلات التمويل الإ   .ب 

 . بالاقتداد الىياي

التعضف على مد  توا ق هذه الأدلات م  مبادئ الشضيعة الإسلامية لأثض ذلك لي جذب  .ج 

 .اهستفمضين

. دراسة تجارب اعض الدل  اليي مضت بمشكىة السيولة لكيف عالبد هذه الا مة .د 

 . لكيف كم ن ا  تست يد لي يا من هذه التجارب
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 .  ت دكم م ترح عملي كم ن تلبي ه لي ال لا  اهدضلي الىياي لال مشكىة السيولة .ه 

 : أهمية البحث

تنب  أهمية هذا البحث من ال،ضلف الاقتدادكة لاهالية الدعبة اليي تمض بها لي يا  

ضت اشكل مباشض على النشاط الاقتدادي لاهدضلي  
ّ
ل ا ة أ مة السيولة الن دكة اليي أث

للي هل هذه . درة اهدارف على أداء دلرها لي تعبئة اهد ضات لتمويل التنميةلأجع د ق

التحدكات  ت،فض أدلات التمويل الإسلامي كبدكل لاعد كم ن أ  يسفم لي إعادة التوا   

لىسيولة اهدض ية لتح يز الاقتداد من  لا   يغ تمويل متوا  ة م  أمكام الشضيعة 

 .الإسلامية

البحث من كوفه محاللة عىمية جادة لضبط أدلات التمويل الإسلامي  كما تنب  أهمية هذا

ا فحو ت دكم بداول شضعية لعمىية هعالبة أ مة السيولة  بالواق  اهدضلي الىياي  سعي 

كما يسعى البحث إلى إثضاء ال  ض اهالي الإسلامي بتلبي ات لاقعية مستمدة من . الن دكة

لي تح يق الاست ضار اهالي لالتنمية الاقتدادكة  التجارب الدللية الناجاة  بما يسفم

 .اهستدامة لي لي يا

 : منهجية الدراسة 

دراسة است شا ية تحىيىية ىهدف إلى  فم إمكافية استخدام أدلات التمويل الإسلامية 

هعالبة أ مة السيولة لي لي يا  لذلك من  لا  تحىيل الأدبيات  لالواق  الاقتدادي  لآراء 

 .لتجارب الدل  الأ ض  الخاراء  

 :يعتمد البحث على اهن   الو  ي التحىيلي لاهن   الاست شالي  ميث كتم

الدكوك  اهضابحة  اهشاركة  : مفل)ل ف أدلات التمويل الإسلامية ذات الدىة 

تحىيل مد  ملاءمتها لتلبي فا لي البيئة الاقتدادكة الىي ية  لاست شاف آراء (. اهضاربة

 .   ضص النجاح لالتحدكاتاهتخددي  مو 

 : حدود الدراسة 

 .  6162إلى سنة  6102ت تدض على ال ترة من سنة : الادلد الزمنية
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 .دللة لي يا: الادلد اهكافية

تضكز   ط على أدلات التمويل الإسلامية لدلرها لي مل مشكىة : الادلد اهوجوعية

 .السيولة  دل  التلضغ لبمي  عنا ض الاقتداد ال لي

 : اسات السابقةالدر 

ىهدف هذه ال  ضة إلى استعضاض أبض  الدراسات العىمية اليي تناللد موجو  أ مة 

السيولة الن دكة لدلر أدلات التمويل الإسلامي لي معالبتها سواء لي لي يا أل لي تجارب دللية 

 :لقد تو عد هذه الدراسات إلى ثلاث  ئات رويسية. مشابهة

 .ياي لمعالبة السيولة لي جوء الدير ة الإسلاميةدراسات تناللد الواق  الى. 0

 .دراسات م ارفة دللية ركزت على تجارب فاجاة مفل ماليزكا لالسودا  لالبحضين. 6

دراسات مسافدة ف،ضية لتلبي ية فاقشد أدلات إدارة السيولة لاهخاطض لي البنوك . 3

 .الإسلامية

 
ا
 يل الإسلامي في ليبياالدراسات التي تناولت واقع السيولة والتمو : أول

 (2222)دراسة خليفة، عبدالسلام، وبكار . 1

اهش لات لالاىو  اهم نة من لجفة ف،ض الاقتداد : سعض الدضف لي لي يا: العنوا 

 .لي يا –جامعة الزيتوفة : البفة. الإسلامي

تناللد الدراسة جذلر أ مة السيولة الن دكة لي لي يا بو  فا فاتجة عن ا تلالات لي 

وغ الن د الأجناي لارت ا  الإف اغ العام دل  لجود أدلات مالية شضعية لتوهيف س

لقد ركز البامفو  على العلاقة بي  السياسة اهالية لالن دكة لبي   يادة اللىب . ال واوض

على الن د الأجناي  مؤكدكن أ   ياب بداول تمويىية شضعية يسفم لي جعف تدال  

 .السيولة بالدكنار الىياي

تمدت الدراسة على من   ل  ي تحىيلي م  استخدام بيافات رسمية من مدضف لي يا اع

ل ىدد إلى أ  ت عيل أدلات التمويل الإسلامي لعلى رأسفا اهضابحة . اهضكزي لل ارة اهالية
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للآمض بالشضاء ل الدكوك الاكومية اهحىية كم ن أ  ك ىل اللىب على الدللار  ليعيد الف ة 

 .ضليلي البفا  اهد

لتو ىد الدراسة إلى أ  الأدلات الإسلامية قادرة على امتداص السيولة الضاكدة دا ل 

 عن الاقتراض الضبوي 
 

السوغ  كما إ  الإ دار اهحلي لىدكوك الإسلامية كمفل بدكلا

 كم ن تح يق است ضار لي سعض الدضف من  لا  تنشيط التمويل الإسلامي 
 
الدا لي  أكضا

 .الإفتاجي

 (2222)الطشاني  دراسة. 2

 .دور المصارف الإسلامية في معالجة مشكلة السيولة النقدية في الاقتصاد الليبي: العنوان

 .مجلة العلوم الاقتصادية والمالية، جامعة المرقب: الناشر

ركزت هذه الدراسة على تحىيل دلر الدير ة الإسلامية لي جذب الأموا  العاطىة اليي 

هدارف الضبوية  مما كجعىفا أداة  عالة لتوسي  قاعدة كض ض أصاابها التعامل م  ا

 .الوداي  لتخ يف أ مة السيولة

اعتمد البامث اهن   الو  ي التحىيلي  لاستند إلى إمداءات مو  نسب السيولة 

 .6161–6102لالوداي  لي اهدارف الإسلامية م ارفة بالت ىيدكة  لا  الأعوام 

ر ة الإسلامية أدت إلى تحسن ط يف لي معدلات أهفضت النتاوا أ   يادة نشاط الدي

السيولة  لأ  الأدلات التمويىية مفل اهشاركة لاهضاربة أسفمد لي  ىق  ضص استفمارية 

 .محىية ساعدت لي تحضيك الدلرة الن دكة

ا لي  ترات الأ مات  تساهم  يغ  تو ىد الدراسة إلى أ  الوداي  الإسلامية أكثر است ضار 

مي تخىق علاقة شضاكة بي  اهدضف لالعميل ت ىل اهخاطض  التحو  الكامل التمويل الإسلا 

ا من اهدضف اهضكزي  ا لمؤسساتي  ا تشضيعي   .إلى الن،ام الإسلامي كحتاج دعم 

 (2221)دراسة البرعص ي . 2

التحول نحو الصيرفة الإسلامية كحل لأزمة الثقة والسيولة في ليبيا، من أعمال : العنوان

 .جامعة سبها –لي حول التمويل الإسلامي المؤتمر الدو 
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أبض ت الدراسة أ    دا  ث ة البمفور باهدارف الت ىيدكة كمفل أمد أهم أسباب 

ا  ارج الن،ام  ت اقم أ مة السيولة لي لي يا  ميث ك ضل اهواطنو  الامت اظ بأموالفم ف د 

 .اهدضلي

الف ة عار الالتزام بالش ا ية تناللد البامفة دلر الدير ة الإسلامية لي استعادة هذه 

كما عضجد تجضبة اعض اهدارف الىي ية اليي بدأت بتلبيق منتجات إسلامية . لاهشضلعية

 .تجضي ية

لاقترمد إنشاء  ندلغ سيولة مشترك بي  اهدارف الإسلامية على  ضار تجضبة ماليزكا 

(Islamic Interbank Liquidity Management Fund.) 

لى أ   الدير ة الإسلامية تسفم لي استعادة ث ة البمفور  إنشاء  ندلغ تو ىد الدراس ى إ

سيولة مشترك يعز  است ضار الن،ام اهالي  كما دعد إلى جضلرة دعم اهدارف الإسلامية 

 .اسياسات ف دكة متوا  ة م  الشضيعة

ا زمات الدراسات المقارنة الدولية في توظيف أدوات التمويل الإسلامي لمعالجة ال : ثانيا

 النقدية

 (2212)دراسة عبدالرازق . 4

دراسة مقارنة بين : العنوان أدوات التمويل الإسلامي ودورها في مواجهة الزمات المالية

 .ماليزيا والسودان، مجلة جامعة أم درمان الإسلامية، السودان

عد هذه الدراسة من أهم الأبحاث اه ارفة اليي تناللد  عالية أدلات التمويل الإ 
ُ
سلامي ت

قامد البامفة بتحىيل تجضبة السودا  لي إ دار  كوك اه ارجة . لي إدارة الأ مات اهالية

 (.IILM)الاكومية  لتجضبة ماليزكا لي تأسيس  ندلغ إدارة السيولة الإسلامي 

اعتمدت الدراسة على من   تحىيلي م ار   ل ىدد إلى أ  أدلات التمويل الإسلامي 

 .بي  السيولة لالاستفمار الا ي ي قادرة على تح يق توا   

لأل د بتبني سياسات إ دار  كوك قديرة الأجل لتمويل العبز الن دي لت عيل دلر 

 . نادكق إدارة السيولة
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لتو ىد الدراسة إلى أ  الدكوك أداة  عالة لتمويل عبز اهوا فة دل  الحبوء إلى 

أدلات مشاركة م ننة   الدكن الضبوي  تجضبة السودا  فجاد لي تمويل السيولة عار 

 .التجضبة اهاليزكة تؤكد أهمية التن،يم اهؤسس ي لدنادكق السيولة الإسلامية

5 . Ahmad & Hassan (2018) 

 Liquidity risk management in Islamic banks: Evidence from Malaysiaالعنوان

and GCC countries.Journal of Islamic Accounting and Business Research. 

هد د الدراسة إلى تحىيل كي ية إدارة مخاطض السيولة لي البنوك الإسلامية لي كل من 

اعتمد البامفا  على من   قياس ي باستخدام بيافات . ماليزكا لدل  مجىس التعال  الخىيجي

ا لى ترة  62مالية من  ا إسلامي 
 
 .6102–6101بنك

وكالة بالاستفمار لاهضابحة بي  اهدارف أكدت النتاوا أ  أدلات التمويل الإسلامي مفل ال

 .تسفم لي تعزيز إدارة السيولة قديرة الأجل

 .كما أهفضت التجضبة اهاليزكة ت وقفا اس ب لجود سوغ مالية متخددة لي الدكوك

 .البنوك الإسلامية تحتاج إلى تنوي  أدلاىها التمويىية لت ىيل مخاطض السيولة 

 .رة الن،ام اهالي على امتداص الأ ماتلجود سوغ نشلة لىدكوك يعز  قد 

 .”سوغ بينية إسلامية لىسيولة“التعال  بي  البنوك لاهدضف اهضكزي جضلري لإنشاء  

6 .El-Gamal (2017 

Islamic finance and economic stability: The role of Sharia-compliant 

instruments in liquidity management.International Journal of Islamic and 

Middle Eastern Finance and Management. 

تناللد الدراسة الدلر ال لي لأدلات التمويل الإسلامي لي تح يق الاست ضار الاقتدادي 

 .لالاد من الأ مات الن دكة

استعضض البامث النماذج التلبي ية لىدكوك الاكومية ل نادكق اهخاطض الإسلامية  

ا كيف تسفم ل  .ي جبط عضض الن ود لتح يق توا   بي  السيولة لالنمومبين 
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أكدت الدراسة أ  التمويل الإسلامي لا يعال  الأ مات عار الإقضاض الضبوي  بل من  لا  

 .التمويل ال اوم على الأ و  لاهشاركة لي اهخاطض

لتو ىد الدراسة إلى أ  التمويل الإسلامي يعز  است ضار الن،ام اهالي عار آليات 

شاركية  كما تساهم الدكوك الاكومية الشضعية تتي  سيولة مضفة دل  تضخم ف دي  ت

 .ف،م التمويل الإسلامي ت ىل من مدة الأ مات اهدض ية

ا
ا
 الدراسات المساندة في إدارة السيولة والمخاطر داخل المصارف الإسلامية: ثالث

 (2222)دراسة المرغني . 7

تجربة البحرين وإمكانية تطبيقها : صارف الإسلاميةصندوق إدارة السيولة في الم:العنوان

 .مجلة الاقتصاد الإسلامي، جامعة مصراتة. في ليبيا

كمضج  لتسعير التمويل بي  ( BIBOR)تناللد الدراسة تجضبة البحضين لي إنشاء أداة 

 .البنوك الإسلامية لتباد  السيولة

ا  لمىل إمكافية تلبيق تجض  ا م ارف  بة مشابهة لي لي يا تحد إشضاف اعتمد البامث من ب 

 .اهدضف اهضكزي الىياي

أل د الدراسة بإنشاء  ندلغ لطني لىسيولة الإسلامية كمو  من اهدارف اهشاركة 

 .ليستخدم أدلات مشضلعة كدكوك اهضابحة لاهشاركة

 فتاوا الدراسة

 .تجضبة البحضين أثبتد فجاح الضبط بي  الدير ة الإسلامية لاهدضف اهضكزي 

 .لي يا بحاجة إلى إنشاء آلية تن،يمية مماثىة لتح يق است ضار ف دي دا لي 

 .الدندلغ اهشترك لىسيولة يعد أداة إستراتيجية لت ادي الأ مات اهدض ية 

8 . Osman & Rashid (2016) 

Islamic liquidity management: Issues and solutions.Review of Islamic Economics. 
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اسة أبض  اهش لات اليي تواجه البنوك الإسلامية لي إدارة السيولة اليومية  فاقشد الدر 

 Commodity Murabahaلاقترمد أدلات بدكىة عن أدلات ال اودة الت ىيدكة مفل 

 .Islamic Repoل

اعتمد البامفا  اهن   التحىيلي اه ار  بي  البنوك الإسلامية لالت ىيدكة  مؤكدكن 

 .لىتمويل الإسلامي قدير الأجلجضلرة لجود سوغ من،م 

 :النتاوا

 .الأدلات الإسلامية قادرة على إدارة السيولة ب عالية دل  الااجة لى اودة الضبوية

 .تنوي  أدلات السوغ الإسلامي شضط أساس ي لاست ضار السيولة 

ا لىدل  النامية لمنها لي يا   .التجارب الناجاة لي ماليزكا كم ن أ  تمفل فموذج 

 : التحليلية للدراسات السابقة النتائج 

 :من  لا  تحىيل الدراسات الساب ة  كم ن تحخيص اهلام،ات الآتية

إجما  عى ي على أ  أدلات التمويل الإسلامي تمفل بداول لاقعية لال مش لات السيولة . 0

 .دل  الإ لا  بالضوابط الشضعية

مية الدكوك ل نادكق السيولة تؤكد أه( ماليزكا  السودا   البحضين)التجارب الدللية . 6

 .لي دعم الاست ضار اهالي

لي يا تمتىك اه ومات لتلبيق هذه الأدلات  ل نها تحتاج إلى إطار تشضيعي لتن،ي ي من . 3

 .اهدضف اهضكزي يشب  على الابتكار اهالي الإسلامي

ا تحىيى ا ل  ي  ا   مما ما كميز هذه الدراسة أ  مع،م الدراسات الىي ية اعتمدت من ب  ي 

ا لتلبيق أدلات  كار  أهمية الدراسة الاالية كـ دراسة استشضا ية تحىيىية ت دم فموذج 

 .التمويل الإسلامي لي معالبة أ مة السيولة

 السيولة النقدية المفهوم، الهمية، وأسباب الاختلال في ليبيا: المبحث الول 

 
ا
 مفهوم السيولة النقدية: أول
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ى مد  قدرة الن،ام الاقتدادي أل الأ ضاد أل اهؤسسات على تشير السيولة الن دكة إل

لي ال لا  اهدضلي  تعني السيولة قدرة . تىبية التزاماىهم الن دكة عند استح اقفا دل  تأ ير

لتتضمن . البنك على تىبية طىبات الساب لالتحويل لتو ير الن د الكالي لىعمىيات اليومية

 :السيولة فوعي 

 .لتشير إلى توا ض الن د لد  الأ ضاد لالبنوك :لفوريةالسيولة النقدية ا

لتعني سفولة تحويل الأ و  إلى ف د دل   سارة كبيرة لي  :السيولة السوقية

 (6160) ادغ .)ال يمة

 التمييز بين المفهومين

 (نقص النقد المتداول )أزمة السيولة النقدية . 1

ىبية امتياجات العملاء من تعني عدم تو ض الن د الكالي لي السوغ أل اهدارف لت

ا لي إدارة  الساب أل التمويل  لهي مشكىة ف،امية تمس الاقتداد ككل  لليسد   ط جع  

 .مدضف معي 

 . عوبة تىبية طىبات الساب الن دي

 .ارت ا  اللىب على السيولة م ابل العضض اهحدلد

 .لبوء اهدارف إلى ت ييد الساب أل ر   ال واود أل تأجيل الالتزامات

 السيولة النقدية في المصارف. 2

اه دود بها قدرة اهدضف على الو اء بالتزاماته قديرة الأجل لي الوقد اهحدد دل  

 . ساوض جوهضية تع س سلامة الوج  اهالي لىمدضف لمد  ك اءة إدارته للأموا 

ط الأر دة الن دكة  الوداي  البارية  الاستفمارات قديرة الأجل   لو : تشمل أدلاىها

 .الاوتما 

 
ا
 أهمية السيولة في الاقتصاد: ثانيا
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 لي است ضار الأنشلة الاقتدادكة لاهدض ية  ليم ن 
 
 محوريا

 
تىعب السيولة الن دكة دلرا

 :تحخيص أهميتها لي الن اط التالية

ميث تسفم لي تمويل الإف اغ لالاستهلاك : ضمان استمرارية المعاملات الاقتصادية

 .لالاستفمار

 .من  لا  تىبية طىبات الساب لتحويل الوداي  :لنظام المصرفياستقرار ا

 .إذ كؤدي ف ص السيولة إلى   دا  الف ة بي  اهتعامىي  :تعزيز الثقة في النظام المالي

 السيولة الزاودة أل النادرة تؤثض على التضخم لسعض الدضف : تأثيرها على السياسة النقدية

 (6161)عيس ى .)لأسعار ال اودة

 
ا
 واقع السيولة النقدية في ليبيا: ثالثا

  تعاني لي يا من أ مة سيولة  اف ة فتيجة لعدة عوامل سياسية 6102منذ عام 

 :لمن أبض  م،اهضها. لاقتدادكة لمدض ية

ا دمام اهواطني  أمام اهدارف لساب أموالفم   ضض س وف شفضية منخ ضة 

 من  لىساب الن دي  افتشار السوغ السوداء لىن د  الاعتماد
 
اه ضط على الن د بدلا

 .التعاملات الإل ترلفية

 
ا
 أسباب اختلال السيولة النقدية في ليبيا: رابعا

مما أد  إلى لجود مدض ي  مضكزيي  ل ياب سياسة  :الانقسام السياس ي والمؤسساتي

 .ف دكة مومدة

 .لافخ اض الف ة لي الن،ام اهدضلي: الاعتماد المفرط على النقد الورقي

 .ل ياب التنسيق بي  السىلات اهالية لالن دكة :ات السياسة النقديةضعف أدو 

 .مما أثض على تد ق الن د الأجناي :تراجع الإيرادات النفطية في فترات سابقة

 .لاليي تؤثض على توا   اهعضلض الن دي :تهريب العملة وعمليات الفساد المالي
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ل ترلفية لالتحو  الضق ي اشكل عدم ت عيل اهد وعات الإ :ضعف الخدمات الاكترونية

 .كاف  

لي يا –ت ضيض مشالرات اهادة الضااعة (. 6166) ندلغ الن د الدللي    (6160)اهغضبي   ) 

 ضعف الثقة في القطاع المصرفي

 من إكداعفا لي اهدارف  
 
ا لي اهنا   بدلا ك ضل كفير من اهواطني  الامت اظ بأموالفم ف د 

هذا السىوك ك ىص حبم . ذر الساب أل الت ييد على الأموا فتيجة تجارب ساب ة من تع

 ض لالتمويل  مما كؤدي إلى ا تناغالوداي   ليُضعف قدرة اهدارف على الإقضا

(6163بومىي ة .)السيولة  

 غياب التنسيق بين السياسة النقدية والمالية

ا كتعىق بالإف اغ السياسات اهالية اليي تنت بفا الاكومات اهتعاقبة لي لي يا   ا ة  يم

ا م  السياسات الن دكة اليي ىهدف إلى جبط السيولة  عندما كضت   . العام  لا تتماش ى  الب 

الإف اغ الاكومي دل  تو ض  لاء ف دي أل دل  تنسيق م  اهدضف اهضكزي  كت اقم العبز 

 (. 6160)اهغضبي  .)الن دي لتزيد مدة الأ مة

 ارتفاع حجم الاقتصاد غير الرسمي

اقتداد ) دّر أ  نسبة كبيرة من النشاط الاقتدادي لي لي يا تتم  ارج الن،ام اهدضلي كُ 

 من لساول الد   الضسمية(ال،ل
 

ستخدم الن ود الورقية لي اهعاملات بدلا
ُ
هذا .   ميث ت

 .كُب ي ال تىة الن دكة  ارج اهدارف  لي ىل من تو ض السيولة لديها

تأثيرات الأ مة الاقتدادكة لي لي يا على (. 2021) .(UNDP) بضفاما الأمم اهتحدة الإفمايي)

 (.ال ئات الضعي ة

 :الجمود في الدوات المصرفية

mailto:islamicresearch@cisr.edu.ly
mailto:islamicresearch@cisr.edu.ly


 م.0205-مبرديس/ هـ.4117 رجب(      1)العدد  –( 3)المجلد    86/0202: رقم الإيداع   

 

 www.cisr.edu.ly – islamicresearch@cisr.edu.ly Page 637  - لاميةلدراسات الإسمجلة تبيان ل
 

يعاني ال لا  اهدضلي الىياي من ت ادم أف،مته لعدم تلويض أدلات جذب الوداي  أل 

 طضح منتجات مالية مدكفة مفل الدكوك أل الوداي  الاستفمارية اليي قد تسفم لي امتداص

 (. 6160) ادغ  .)السيولة ال اوضة لد  البمفور لإعادة تدليضها لي الاقتداد الضس ي

 عدم استقرار سعر الصرف

الت ىب اهستمض لي سعض  ضف الدكنار الىياي م ابل العملات الأجن ية أد  إلى تحويلات 

دكة م ف ة لىسيولة من العمىة اهحىية إلى الدللار أل اليورل  مما أجعف ال تىة الن 

 من الاد ار
 

ا  لد   الناس إلى اهضاربة بدلا (. 6166. ) ندلغ الن د الدللي)اهتداللة دا ىي 

 (.لي يا –ت ضيض مشالرات اهادة الضااعة 

 سوء توزيع السيولة بين المناطق

اس ب الاف سام السياس ي ل ياب السىلة اهالية اهومدة  لم ك ن تو ي  السيولة 

االن دكة على كا ة  ضل   ا  بينما . اهدارف لي اهد  متوا ف  ا شدكد  اعض اهناطق تعاني شا 

ا  ما ك اقم الأ مة لي اهناطق اللض ية  تحدل مناطق أ ض  على سيولة أكثر نس ي 

 (.6163. )مدضف لي يا اهضكزي .)لالبنوبية

 تجميد الحسابات الحكومية والخاصة

دة اعض البفات أل الأ ضاد لي اعض ال ترات  اتخذت السىلات قضارات بتجميد أر 

هذا أد  إلى اف ماش النشاط اهدضلي  لت ىيص . اس ب شبهات ال ساد أل لأسباب أمنية

ا على السيولة ض سىب 
ّ
 (. 6166)اعيو . ال تىة الن دكة اهتامة دا ل الن،ام  مما أث

 
ا
 آثار أزمة السيولة على الاقتصاد الليبي: خامسا

 انخفاض النشاط التجاري 

ة السيولة إلى تضاج  ال درة الشضاوية لىمواطني   لهو ما كُضعف اللىب ال لي تؤدي أ م

لي هل  عوبة الادو  على الن د  يعاني التجار من ف ص العملاء . على السى  لالخدمات

 .لجعف دلرا  رأس اها   مما كد   اعضفم إلى ت ىيص حبم أعمالفم أل الإ لاغ التام
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  اهتداللة دا ل السوغ محدلدة  لبالتالي كتراج  افخ اض السيولة يعني أ  الأموا

 لي 
 
حبم اهعاملات  لينخ ض الناتا اهحلي الإجمالي  ير الن لي  مما يع س تباطؤا

 (. 6163)بومىي ة  .)الاقتداد ال لي

 تفاقم السوق السوداء. 2

 عندما تعبز اهدارف عن تىبية طىبات الساب لالتحويل  كحبأ الأ ضاد لالشضكات إلى

ا بأسعار أعلى من الضسمية   السوغ اهوا ية لحادو  على الن د أل العملات الأجن ية  ل الب 

 .مما كزيد من مدة ال جوة لي سعض الدضف ليضعف الاقتداد الضس ي

السوغ السوداء أ بحد البدكل ال علي لىمدضف  لتسب د لي تشوه الأسعار  لتغذكة 

 (. 6166)اعيو  . سة الن دكة لىمدضف اهضكزي أنشلة  ير قافوفية  لإجعاف  عالية السيا

 ارتفاع مستويات الفقر والبطالة. 2

تعبز الأسض عن تىبية امتياجاىها الأساسية لي هل شح السيولة  ليضلض ال فير من 

أصااب الأعما  الدغيرة إلى تسضي  العما   مما كؤدي إلى اتسا  داوضة ال  ض لت اقم 

 .ابعدلات البلالة   ا ة بي  الشبم

 لي استدامة الدلرة الاقتدادكة  لأي ا تناغ  يها 
 
 جوهضيا

 
السيولة الن دكة تمفل عندضا

 .كؤدي إلى تباطؤ الإفتاج  لت ىيص  ضص العمل  لارت ا  معدلات البلالة اه نّعة

تأثيرات الأ مة الاقتدادكة لي لي يا على (. 2021) .(UNDP)بضفاما الأمم اهتحدة الإفمايي 

 .عي ةال ئات الض

 تآكل الثقة بين المواطن والبنك. 4

 ياب ال درة على ساب الأموا  لي الوقد اهناسب كد   اهواطني  إلى   دا  الف ة لي 

الن،ام اهدضلي  لي ضىو  الامت اظ بالن د لي اهنا    مما ك ىل من حبم الوداي  ليزيد 

 .من مدة الأ مة
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دانها كؤدي إلى جعف لي ك اءة الوساطة الف ة هي العمود ال  ضي لىعمل اهدضلي  ل  

اهغضبي  .)اهالية  لاف ماش لي النشاط التمويلي  لبالتالي مزيد من الضغط على الاقتداد

(6160 .) 

 انخفاض مستوى الادخار والاستثمار. 5

لي هل شح السيولة  يعزف الأ ضاد عن الاد ار  لتنخ ض قدرة اهدارف على ت دكم 

يل اهشاري  الاستفمارية  لبالتالي كتراج  النمو الاقتدادي طويل ال ضلض  مما يعيق تمو 

 (. 6160) ادغ  .)الأجل

 ضعف أداء القطاع المصرفي. 2

تتس ب أ مة السيولة لي ارت ا  نسبة الشكال   ل يادة الضغط التشغيلي على 

ض اهدارف  مما كؤدي إلى تعلل اعض الخدمات اهدض ية مفل التحويلات لالتمويل  ليؤث

ا ا لدللي   على السمعة اهدض ية محىي 
 
 (6161)عيس ى  .)سىبا

 ازدياد الاعتماد على الاقتصاد غير الرسمي. 7

مفل لسلاء السوغ )ك ضل اهواطنو  استخدام قنوات  ير رسمية لإجضاء اهعاملات 

اس ب  عوبة الو و  إلى الخدمات اهدض ية  مما ك ىل من ك اءة السياسات ( السوداء

ت ضيض مشالرات اهادة (. 6166. ) ندلغ الن د الدللي.)دكة ليزيد من التهضب الضضيايالاقتدا

 (.لي يا –الضااعة 

 تشوه آلية التسعير في السوق . 8

لسعض ( أقل)سعض ف دي : اس ب أ مة السيولة  قد يُسعّض اهنتا ف سه اسعضين مختى ي 

كخىق تشوهات لي السوغ ليؤثض   مما (أعلى)عن طضيق الاوالة اهدض ية أل الشيك اهددغ 

 .على مبدأ العدالة الاقتدادكة

 انخفاض مستوى الثقة في العملة الوطنية. 2

كؤدي شح الدكنار الىياي لجعف قدرته الشضاوية إلى  يادة الإقبا  على العملات الأجن ية 

 .ليضعف سيادة السياسة الن دكة" الدللضة"كوسيىة للاد ار  لهو ما يعز  هاهضة 
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تأثيرات الأ مة الاقتدادكة لي لي يا على (. 2021) .(UNDP)ا الأمم اهتحدة الإفمايي بضفام

 .(6163)بومىي ة  .) ال ئات الضعي ة

 التمويل الإسلامي ودوره في حل أزمة السيولة:  المبحث الثاني

التمويل الإسلامي هو ف،ام مالي يستند إلى الشضيعة الإسلامية  ليضت ز على مبادئ 

. لتحضيم الضبا  لت اسم اهخاطض  لربط التمويل بالنشاط الاقتدادي الا ي ي العدالة 

ليسعى إلى تح يق التنمية الاقتدادكة لالاجتماعية من  لا  أدلات تمويل مشضلعة 

 .لمتوا فة

أ مة السيولة لي لي يا تدا ىد  يها عدة عوامل تم التلضغ إليها لي اهبحث السابق  لي 

 من لجفة ف،ض الاقتداد الإسلامي  لإ  أمد أسباب هذا اهبحث سيلضح الب
 
امفا  ملا

 
 
الأ مة عدم لجود أدلات جذ لىسيولة اليي  ارج ال لا  اهدضلي لاليي أ بحد تتزاكد عاما

 . اعد عام

تشكل أ مة السيولة الن دكة لي لي يا إمد  أبض  معوقات الاست ضار الاقتدادي 

دارف الىي ية من ف ص ماد لي الن د  مما   ميث تعاني اه6102لاهدضلي منذ عام 

لي هذا السياغ  . انع س على ال درة الشضاوية لىمواطني  لعلى دلرة النشاط الاقتدادي

 . تار  أدلات التمويل الإسلامي كوساول  عالة لإدارة السيولة بلضغ شضعية لمستدامة

 
ا
 المبادئ الساسية للتمويل الإسلامي: أول

 .لا كجو  أ ذ أل د    اودة على الأموا  (:الفائدة)تحريم الربا 

 .كجب أ  تكو  الع ود لاضاة ل الية من الغموض :تحريم الغرر والمقامرة

 .لي أدلات مفل اهضاربة لاهشاركة :تقاسم الربح والخسارة

 .أي أ  التمويل كجب أ  ككو  له أ ل م ي ي مىموس :الارتباط بالقتصاد الحقيقي

 .مماكة م وغ جمي  الأطضاف لي العمىية التمويىية :العدالة والشفافية

 
ا
 أدوات التمويل الإسلامية المرتبطة بإدارة السيولة: ثانيا
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تستخدمفا اهدارف الإسلامية لشضاء سىعة لبيعفا لىعميل بهامش . بي  بضب  معىوم :المرابحة

 .ير الأجلكم ن ت يي فا لتو ير السيولة من  لا  التمويل قد. رب 

(. اهضارب)لطضف كمىك الخارة ( رب اها )ع د شضاكة بي  طضف كمىك اها   :المضاربة

ستخدم لي تمويل اهشاري  الاستفمارية
ُ
 .ت

ستخدم لي تمويل . شضاكة بي  طض ي  أل أكثر لي رأس اها  لالضب  لالخسارة :المشاركة
ُ
ت

 .اهشاري  ال بيرة

الأ و   مما كتي  لىمؤسسات الإسلامية استفمار أ ولفا م  تمويل قاوم على تأجير  :الإجارة

 .اهحا ،ة على السيولة

عد أداة  عالة لإدارة  :الصكوك الإسلامية
ُ
ألراغ مالية قاومة على أ و  م ي ية  لت

 .السيولة سواء لي ال لا  العام أل الخاص

ي فا بما كتوا ق م  أدلات مناسبة لىتمويل اهسبق للإفتاج  ليم ن ت ي :السلم والاستصناع

 .ماجات السيولة قديرة لمتوسلة الأجل

 
ا
 دور هذه الدوات في إدارة السيولة: ثالثا

تم ن البنوك من تح يق عاود م  اهحا ،ة على  :تحقيق التوازن بين السيولة والربحية

 .مستو  كاف  من السيولة

سسات اليي تعاني من تلاوم متلىبات اهدارف لاهؤ  :توفير أدوات قصيرة ومتوسطة الجل

 .ف ص السيولة

 .من  لا  الالتزام بالضوابط الشضعية لالش ا ية :تعزيز الثقة في النظام المصرفي

 .لت دكم بداول شضعية لمبت ضة :الحد من الاعتماد على التمويل التقليدي

 
ا
 . أدوات التمويل الإسلامي كوسائل فعالة لإدارة السيولة بطرق شرعية ومستدامة: ثالثا

 :ل يما كلي توجي  لأهم الأدلات لآلية توهي فا

 إصدار الصكوك الإسلامية. 1
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ا مشاعة لي أ و  م ي ية أل منا   أل  دمات   الدكوك هي أدلات مالية تمفل مدد 

ستخدم كوسيىة لبم  التمويل دل  الحبوء إلى الاقتراض الضبوي 
ُ
 .لت

 :كيفية التوظيف في ليبيا

ف اهضكزي إ دار  كوك سيادكة بالدكنار الىياي أل العملات كم ن لو ارة اهالية أل اهدض 

 (.مفل مشضلعات طضغ أل طاقة)الأجن ية  مغلاة بأ و  مكومية 

سفم لي 
ُ
تُلضح هذه الدكوك على اهواطني   لالشضكات  لالدنادكق السيادكة  لبالتالي ت

 .تدليض الأموا  دا ل البفا  اهدضلي

 :الثر

 (.ل ا ة  ارج ال لا  اهدضلي)السوغ  تمتص السيولة اهجمدة لي

ا للاد ار لالاستفمار  يعز  الف ة لي الاقتداد  آمن 
 

 .تو ض بدكلا

ن الاكومة من تمويل العبز دل  التس ب لي تضخم م ضط
ّ
 (. 6160) الح  .)تم 

 تطوير سوق النقد الإسلامي. 2

ؤسسات اهالية سوغ الن د الإسلامي كتضمن أدلات قديرة الأجل تساعد اهدارف لاه

 :على إدارة السيولة ب  اءة  مفل

 شفادات اهضابحة الإسلامية

 (Islamic Repo)ات اقيات إعادة الشضاء الشضعية 

  كوك البنك اهضكزي ال ديرة الأجل

 :كي ية التوهيف

قسم لىتمويل الإسلامي دا ل البنك اهضكزي الىياي كتولى إ دار أدلات ف دكة قديرة الأجل 

 .  الشضيعةمتوا  ة م

 من الاعتماد على 
 

استخدام هذه الأدلات لي إدارة  اوض لعبز السيولة بي  اهدارف  بدلا

 .أدلات ت ىيدكة كال اودة
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 :الثر

 .ت ىيل الاعتماد على الن د الورقي

 .ت وية العلاقات بي  اهدارف الإسلامية  لتيسير عمىيات التمويل اهتباد 

 (. 6161. )البنك الإسلامي لىتنمية.) ل ال لا  اهدضليتحسي  ك اءة إدارة السيولة دا 

 تمويل النشطة الاقتصادية بصيغ شرعية. 2

 :تشمل  يغ التمويل الإسلامي

 (بي  بضب  معىوم)اهضابحة 

 (تأجير الأ و  م ابل أجض)الإجارة 

 (تمويل مشترك هشضلعات ربحية)اهشاركة 

 (تمويل من طضف لالعمل من طضف آ ض)اهضاربة 

 :كي ية التوهيف

تشبي  اهدارف الإسلامية على تمويل مشاري  البنية التحتية  لالضلاتب  لاهشتركات 

 .الاكومية عار أدلات مضابحة لإجارة

 .ت دكم تمويل لىمؤسسات الدغيرة لاهتوسلة لدعم الإفتاج اهحلي لتدليض الن د

 :الثر

 .ت عيل النشاط الاقتدادي لتح يق الاستدامة اهالية

 .استبدا  الدعم الن دي اهباشض بدعم تمويلي منتا

ا لت ىيل الحبوء إلى السوغ اهوا ية  (. 6102)ال يلاني  . )إعادة تدليض السيولة دا ىي 

 استعادة الثقة وتعزيز الشمول المالي. 4

كتميز التمويل الإسلامي بف ة مجتمعية أكار لي اهجتمعات الإسلامية  مما كجعىه أداة  عالة 

 .ست لاب اهد ضات  ارج الن،ام اهدضليلا 
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 :كي ية التوهيف

 .ت عيل أدلات الاد ار الإسلامي مفل مسابات الاستفمار  لالوداي  اهشتركة

 .تو ير مىو  تمويىية تتناسب م  اهبادئ الشضعية عار مندات مدض ية رقمية

 :الثر

 .جذب الوداي  إلى البنوك

 .ضليإعادة تدليض الأموا  لي الن،ام اهد

ا لي اهناطق اهفمشة  (. 6166. )البنك الدللي.)توسي  قاعدة اهتعامىي  م  البنوك   دو  

 دعم التحول الرقمي عبر التمويل الإسلامي. 5

تتي  أدلات رقمية لتو ير التمويل الإسلامي بلضغ مضفة ( FinTech)الت نولوجيا اهالية 

 .لسضيعة  دل  الاعتماد على الن د

 :فكي ية التوهي

 .تلويض محا ظ إل ترلفية متوا  ة م  الشضيعة

 من ال اودة
 
 .إ دار بلاقات تمويل إسلامية تعتمد على اهضابحة أل الإجارة بدلا

 :الثر

 .ت ىيل اللىب على الن د الورقي

 .تحسي  ك اءة التو ي  الن دي   ا ة لي اهناطق الناوية

 .IFSB. (2021) .وداءر   معدلات الشمو  اهالي لالت ىيل من السوغ الس

ا  بل   شضعي 
 
،فض الأدلة اهحىية لالدللية أ  أدلات التمويل الإسلامي ليسد   ط بدكلا تُ

ا أدلات  عالة لقابىة لىتلبيق لي لي يا إ  توهيف هذه الأدلات سيسفم لي إعادة . هي أكض 

ا من جذلر أ مة السيولة  اشضط توا ض ا لبنية التوا   لى لا  اهدضلي  ليعال  جذر 

 .التشضيعية لالدعم اهؤسس ي من الدللة
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 التجارب الدولية وكيفية الاستفادة منها : المبحث الثالث

 
ا
 : التجربة الماليزيا: اول

 أ مة السيولة لي ماليزكا لدلر أدلات التمويل الإسلامي لي معالبتها

 
ا

 خلفية عن أزمة السيولة في ماليزيا: أول

 :الآسيوية الزمة المالية – 1227أزمة . 1

 0221شفدت ماليزكا  كغيرها من دل  جنوب شضغ آسيا  أ مة مالية مادة لي عام 

 :تمفىد لي

أمام الدللار الأمضيكي  تد  ات ( الضينجيد)افخ اض ماد لي قيمة العمىة اهحىية 

رأسمالية  ارجة اسضعة كبيرة  لتدهور امتياطيات الن د الأجناي  كما إ لاسد العدكد من 

اس ب  جوات التمويل  هفور ركود اقتدادي لاف ماش شدكد لي النشاط الشضكات 

 .اهدضلي

 :فتيجة ذلك  لاجفد اهدارف اهاليزكة أ مة سيولة مادة  اس ب

 .جعف قدرة البنوك على الإقضاض

ا من الانهيار
 
 .ساب الوداي  من قبل اهودعي   و 

 (6101. لبنك اهضكزي اهاليزي ا) .ليتجميد عدد من الاستفمارات لتضاج  الف ة لي ال لا  اها

 :الزمة المالية العالمية – 2228أزمة . 2

ا من  لا   :ر م أ  الأ مة بدأت لي الولاكات اهتحدة  إلا أ  ماليزكا تأثضت سىب 

 .افخ اض اللىب العال ي على  ادراىها

 .ت ىص الاستفمار الأجناي

.) ة لي البنوك  لعدم ك اءة توهي فاتضاج  النمو الاقتدادي الذي تس ب لي ت دس السيول

 ( . 6108)عبد الاىيم  محمد 

ا  دور أدوات التمويل الإسلامي في معالجة أزمة السيولة: ثانيا
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ا هواجفة أ مة السيولة  كمزج بي  السياسات الاقتدادكة  ا مزدلج  اعتمدت ماليزكا ف ب 

 :ات يما كلي أبض  الآلي. الكىية لت عيل أدلات التمويل الإسلامي

 (Sukuk)إصدار الصكوك الإسلامية . 1

ستخدم لبم  الأموا  بلضي ة 
ُ
الدكوك أداة تمويىية تستند إلى بي  الأ و  أل مشاركتها  لت

 .متوا  ة م  الشضيعة

 :التلبيق اهاليزي 

 .6116أطى د الاكومة اهاليزكة أل   كوك سيادكة محىية لي 

ا  تم إ دار  كوك قديرة الأجل من قبل ا  .لبنك اهضكزي جمن أدلات إدارة السيولةلام  

 :الثر

 ساعدت على جذب السيولة من الأسواغ اهحىية لالدللية

 .ل ضت أداة استفمارية لىمدارف الإسلامية لتوهيف  اوض السيولة

 . ّ  د الضغط على اهدارف التجارية لساعدت الدللة لي تمويل مشاري  البنية التحتية

وارد بلضي ة تشاركية  ل ى د دلرة ف دكة تعز  السيولة دل  أدت الدكوك إلى تعبئة اه

 (Saad & Rosly, 2015) .الحبوء إلى أدلات ربوية

 (Islamic Money Market)سوق النقد الإسلامي . 2

هو سوغ تم تلويضه لي ماليزكا لتو ير أدلات تمويل قديرة الأجل لىمدارف لاهؤسسات 

 .اهالية  متوا  ة م  أمكام الشضيعة

 :أبض  أدلاته

 .شفادات اهضابحة

 . كوك البنك اهضكزي قديرة الأجل

 (.Islamic Repo)ات اقيات إعادة الشضاء الإسلامية 
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 :الفائدة

 .منحد اهدارف الإسلامية أدلات لإدارة السيولة اليومية لالامتياطيات

 .سمحد لىبنك اهضكزي بتوجيه السيولة من  لا  أدلات  ير ربوية

ض هذا ا
ّ
 لسوغ الن د الت ىيدي  لما ظ على مبدأ تلابق الأ و  ل 

 
  عالا

 
لسوغ بدكلا

 (Kamal & Yusof, 2019) .لالخدوم لي اهدارف الإسلامية

 Danamodalو Danahartaمؤسسات دعم مالي مثل . 2

Danaharta: 

 .أنشئد لإعادة هيكىة الأ و  اهتعثرة  لشضاء الدكو   ير العامىة من البنوك

Danamodal: 

ا لي إعادة رسمىة البنوك الضعي ة لضخ السيولة  يها  .لعبد دلر 

ا  ما ما ظ على  ا بل تن،يمي  كم ن ال و  بأ  تد ل الدللة لي السوغ لم ك ن استحواذك 

 (Iqbal & Mirakhor, 2011) .است ضار الن،ام اهدضلي لأعاد تد ق الاوتما 

 لنقدتعزيز الدفع الإلكتروني وتقليل الاعتماد على ا. 4

 .استفمضت ماليزكا لي البنية التحتية الضقمية اهالية

 .الإسلامية FinTechنشضت أف،مة د   رقمية لاسعة النلاغ  بما لي ذلك مىو  

 :الثر

 .  ض هذا التوجه الضغط على السيولة الن دكة  لسم  بتعزيز ك اءة الن،ام اهالي

 ربط السياسة النقدية بالأدوات الإسلامية. 5

ا من السياسة الن دكة لىبنك أ بحد  أدلات مفل الدكوك لاهضاربة لاهشاركة جزء 

 .اهضكزي  مما ساعد على جبط التضخم لإدارة السيولة اشكل شضعي

ا
 
 فتاوا التجضبة اهاليزكة: ثالف
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 .0221تم ند ماليزكا من الاست ضار اهالي دل  الااجة إلى قضلض من  ندلغ الن د لي أ مة 

ا ع ا لإدارة السيولة أ بحد مضكز  ا متين  ا قافوفي  ا لىتمويل الإسلامي  لأسسد إطار  اهي 

 .اهتوا  ة م  الشضيعة

 .تعز ت ث ة اهستفمضين الدلليي  لي الن،ام اهالي اهاليزي 

سبّل مالات إ لاس مدض ية كبيرة ر م الأ مات العاهية
ُ
البنك اهضكزي اهاليزي  ) .لم ت

6101) 

 من تجربة ماليزيا للخروج من أزمة السيولةكيفية استفادة ليبيا 

 
 
 ت عيل أدلات التمويل الإسلامي لإدارة السيولة: أللا

 :الدرس اهاليزي 

 كتي  لىمدارف الإسلامية التعامل لي أدلات 
 

ا متكاملا ا إسلامي  ا ف دك 
 
ماليزكا أنشأت سوق

 .قديرة الأجل لإدارة السيولة

 :التو ية لىي يا

لطني بمشاركة اهدارف الإسلامية لالت ىيدكة اليي ت دم  دمات  إنشاء سوغ ف د إسلامي

 .متوا  ة م  الشضيعة

شفادات اهضابحة  الدكوك قديرة الأجل  لأذلفات اهشاركة لتدليض : تلويض أدلات مفل

 .السيولة بي  اهدارف

 .إ دار  كوك  زافة مكومية لتمويل العبز العام بلضي ة شضعية لجاذبة لىمستفمضين

 :ثض اهتوق الأ

ت ىيل الاعتماد على الن د الورقي  إمياء سوغ ما بي  البنوك  ل يادة ال درة على التح م لي 

 .اهعضلض الن دي دل  التضاية بالاست ضار الن دي

 
ا
 إصدار صكوك سيادية واستثمارية: ثانيا

 :الدرس اهاليزي 
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داد دل   ىق دكو  الدكوك كافد أداة رويسية لي تمويل الإف اغ العام لتنشيط الاقت

 .ربوية

 :التو ية لىي يا

طضغ  طاقة  )إ دار  كوك سيادكة بالدكنار الىياي لالدللار لتمويل مشاري  م ي ية 

 (.إسكا 

تشبي  الشضكات الىي ية ال ار  على إ دار  كوك استفمارية لتمويل التوسعات لالأنشلة 

 .الإفتاجية

 :الأثض اهتوق 

 . ضاد إلى السوغ الضس يجذب اهد ضات اهجمدة لد  الأ 

تو ير مددر مست ض لطويل الأجل لتمويل الاكومة بدل  التس ب لي تضخم أل جغط على 

 .السيولة الن دكة

 
 
 إعادة بناء الف ة لي الن،ام اهدضلي: ثالفا

 :الدرس اهاليزي  

لإف اذ  Danamodalل Danahartaالاكومة اهاليزكة أنشأت مؤسسات مست ىة مفل 

 .عادة هيكىتها دل  اهساس بف ة العملاءاهدارف لإ

 :التو ية لىي يا 

تحد إشضاف مومد لىمدضف )إنشاء مؤسسة مست ىة لإدارة الأ و  اهدض ية اهتعثرة 

 (.اهضكزي 

 .ت دكم جمافات مكومية لىوداي  لتحسي  الش ا ية لي إدارة الن د

 :الأثض اهتوق 

 .الاد من الساب ال فيف لىن د

 .لسيولة اهتداللة  ارج اهدارف إلى الدلرة اهدض يةإعادة جزء من ا
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 ت ىيص الاقتداد الن دي لتعزيز الشمو  اهالي: رااعا

 :الدرس اهاليزي 

ماليزكا قىىد الاعتماد على الن د الورقي من  لا  التحو  الضق ي لتوسي  فلاغ اهد وعات 

 .الإل ترلفية

 :التو ية لىي يا

 .ىضلاتب لاهعاملات الاكوميةإلزامية الد   الإل ترلني ل

 .الإسلامية( FinTech)دعم الشضكات الناشئة لي مجا  الت نولوجيا اهالية 

 .نشض ف اط بي  إل ترلفية لي الأسواغ العامة لاهحا 

 :الأثض اهتوق 

  ض الضغط على الن د الورقي  لتحسي  قدرة اهدارف على إدارة السيولة  لت ىيل 

 .نشاط السوغ السوداء

 
ا
 إصلاح السياسة النقدية والمالية وتوحيد المؤسسات: خامسا

 :الدرس اهاليزي 

تم التنسيق الوثيق بي  السياسة الن دكة لىبنك اهضكزي لالسياسات اهالية لحاكومة لي 

 .إدارة الأ مات

 :التو ية لىي يا

 .جضلرة توميد اهدضف اهضكزي لإنهاء الاف سام اهؤسساتي

امىة تستخدم أدلات تمويل إسلامية بالتكامل م  السياسة اهالية  يا ة سياسة ف دكة ش

 .لىدللة

 :الأثض اهتوق 

تح يق الانسبام لي ال ضارات اهالية  لتعزيز  عالية أدلات إدارة السيولة  لال درة على 

 .التد ل السضي  لي الأ مات
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ا
 الاستفادة من الدعم الفني الدولي: سادسا

 :الدرس اهاليزي 

لي تدميم ( مفل البنك الإسلامي لىتنمية)است ادت من التعال  م  من،مات دللية ماليزكا 

 .أدلات مبت ضة

 :التو ية لىي يا 

 .الإسلامية IFCالبنك الإسلامي لىتنمية   ندلغ الن د العضبي  : التعال  م  مؤسسات مفل

ت عيل أدلات است دام  ارات من اهؤسسات اهاليزكة لتدريب الكوادر الىي ية على تدميم ل 

 .إدارة السيولة الإسلامية

ا لىبيئة اهحىية  من  كم ن لىي يا أ  تتجال  أ مة السيولة عار ف ل التجضبة اهاليزكة ل   

 : لا 

 .تلويض سوغ أدلات إسلامية قديرة الأجل

 .إعادة بناء الف ة لي ال لا  اهدضلي

 .إدماج الت نولوجيا لي اهعاملات اليومية

 .بي  السياسات اهالية لالن دكة لي هل قيادة مدضف مضكزي مومد لتح يق التكامل

 : تجربة البحرين : ثانيا

تعد البحضين من الاقتدادات الخىيجية الدغيرة اهعتمدة على الخدمات اهالية 

ا على السيولة منذ منتدف عام 
 
  اعد افخ اض أسعار 6102لالن ط  لقد لاجفد جغوط

اكومية  مما أد  إلى ف ص لي السيولة لد  البنوك التجارية الن ط  لتضاج  الإكضادات ال

 .ل يادة لي عبز اهيزافية

ا لت ضيض  ندلغ الن د الدللي    لاجه ال لا  اهدضلي البحضيني (IMF, 2018)ل   

 .تحدكات لي السيولة قديرة الأجل اس ب جعف التمويل الاكومي لتضاج  الامتياطات

 مظاهر أزمة السيولة
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 .  ما كد  على ف ص السيولة بي  اهدارف( BIBOR)تكى ة التمويل بي  البنوك  ارت ا . 0

 .تزاكد اعتماد الاكومة على الاقتراض اهحلي لالخارجي لتغلية العبز. 6

 .افخ اض معدلات الإقضاض لى لا  الخاص اس ب تح ظ البنوك. 3

 .الاوتماني جعف الف ة لي الألجا  اهالية  لهفور مخالف من تخ يض التدنيف. 2

 : أسباب الزمة

ا منذ . 0   ما أد  إلى افخ اض الإكضادات العامة اليي تشكل 6102تضاج  أسعار الن ط عاهي 

 .من إكضادات الدللة% 11أكثر من 

من الناتا اهحلي بحىو  % 21ارت ا  مستويات الدكن العام  ميث بىغ الدكن أكثر من . 6

6108. 

 .لهيكىيةم ارفة بباقي دل  مجىس التعال  تأ ض تن يذ إ لامات مالية . 3

 . يادة الإف اغ الاكومي م ابل جعف التنوي  الاقتدادي. 2

لج  البحضين لي لج  مالي " جعف الامتياطيات الأجن ية"   إ  (Moody’s 6108)بحسب 

 .هش م ارفة بجيرانها الخىيجيي 

 المعالجات والسياسات المتخذة

 (6108)بضفاما التوا   اهالي . 0

بادرت البحضين بإطلاغ بضفاما التوا   اهالي بدعم من السعودكة  لالإمارات  لالكويد  

 :مىيارات دللار  م ابل التزام البحضين بإجضاء إ لامات تشمل 01لالبالغة قيمته 

 .ت ىيص الإف اغ الاكومي

 .تحسي  تحديل الإكضادات  ير الن لية

 .ت ني  الدعم الاكومي

ا% 01ثم ) 6102لي % 2بنسبة ( VAT)اهضا ة تلبيق جضيبة ال يمة   (.لام  
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 :النتاوا

ا لتخ يف الضغط على السيولة العامة  ساهم هذا الارفاما لي ت ىيص عبز اهيزافية تدريجي 

 .لىدللة

 تفعيل أدوات السياسة النقدية. 2

 :اعدة  لوات( CBB)قام مدضف البحضين اهضكزي 

 (.Repo)اقات إعادة الشضاء ضخ السيولة قديرة الأجل عار آلية ات 

 .لتو ير التمويل لالسيولة لىبنوك( الدكوك)تعزيز سوغ أدلات الدكن الإسلامية 

 .  ض أسعار ال اودة لتح يز الإقضاض لالنشاط الاقتدادي

مىيو   611    د تم إ دار  كوك مكومية أسبوعية ب يمة ت وغ (CBB 2020) بحسب

 .ت استفمارية لىبنوك الإسلاميةدكنار لتمويل اهيزافية لتو ير أدلا

 تعزيز دور القطاع المصرفي الإسلامي. 2

ا لىتمويل الإسلامي  لاست ادت من ذلك عار ا إقىيمي   :يعد البحضين مضكز 

 .تنشيط سوغ الدكوك الإسلامية ال ديرة الأجل كأداة لإدارة السيولة

 .اهضفة لكالة الاستفمار  اهضابحة الاكومية  الدكوك: تلويض أدلات مفل

 .تعزيز الاوكمة الشضعية لملاب ة اهنتجات لىمعاكير الدللية

 التحو  الضق ي لت عيل اهد وعات الإل ترلفية. 2

لت ىيل الاعتماد على الن د  BenefitPayل Fawriأطىق مدضف البحضين اهضكزي مشضل  

غط على الورقي  لتسضي  التحويلات بي  الأ ضاد لالشضكات  مما ساعد لي تخ يف الض

 .السيولة الن دكة اهباشضة

 التقييم والنتائج لتجربة البحرين

 . 02-  ر م تأثير جاوحة كو يد6161تحسّن لي مؤشضات السيولة اهدض يةاعد عام . 0
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 .فمو سوغ الدكوك الإسلامية كمددر مست ض لتمويل الاكومة لالبنوك. 6

ااستعادة الف ة لي الن،ام اهالي م  تحسن التدنيف الا . 3  .وتماني تدريجي 

 .BIBORاست ضار سوغ الإقضاض البيني بي  البنوك لتحسّن مؤشض . 2

 (كليبيا)الدروس المستفادة لقتصادات مماثلة 

أهمية أدلات التمويل الإسلامي كوسيىة لىسيلضة على السيولة دل  الحبوء إلى طباعة 

 .الن ود

 .ضغط الن ديجضلرة التحو  الضق ي اهاليىتعزيز الشمو  لت ىيل ال

 . عالية التعال  الخىيجي لالإقىيمي ي تح يق است ضار السيولة

 .جضلرة ربط الإ لامات اهالية بخلط لاضاة للإف اغ لالإكضادات

 :النتائج والتوصيات

 .السيولة الن دكة تمفل حبض الزالية لي الاست ضار الاقتدادي لاهدضلي .0

ض  6102لي يا تواجه أ مة سيولة مزمنة منذ  .6
ّ
 .ت على جمي  ال لاعات الاقتدادكةأث

 .تعدد اهدارف اهضكزية ل ياب سياسة ف دكة مومدة من أبض  مس بات الأ مة .3

 .جعف الف ة لي ال لا  اهدضلي د   اهواطني  إلى الاعتماد على الن د الورقي .2

 . السوغ السوداء است ادت من  ياب ال نوات الضسمية لتو ير السيولة .2

اعـــــد الإســـــلامية هــــو  يـــــار مناســــب لحاالــــة الىي يـــــة  دو ــــا  ت عيــــل أدلات التمويــــل .2

 .فجامه لي دل  إسلامية أ ض  

الدــــكوك الإســــلامية أمــــد الأدلات التمويىيــــة الأساســــية لتــــو ير الســــيولة لــــي ال لــــا   .1

 .اهدضلي

 :التوصيات

 .الإسضا  لي توميد اهؤسسات اهالية لدما السياسات الن دكة بي  شلضي البلاد .0

 .توسي   دمات الد   الإل ترلني لت ىيل الاعتماد على الن د الورقيت عيل ل  .6

 .إعادة بناء الف ة بي  اهدارف لالعملاء من  لا  تعزيز الش ا ية لالضقابة .3
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 .محاربة ال ساد اهالي لالاد من ىهضيب العمىة الأجن ية .2

خ الســيولة اشـــكل دعــم أدلات السياســة الن دكــة اهبت ـــضة  مفــل الدــكوك الإســـلامية  لضــ .2

 . عا 

 . لاح الإطار ال افوني لاهؤسساتي لىسياسة الن دكة لاهالية .2

 .تلويض اهنتجات اهدض ية الإسلامية لالادكفة لبذب اهد ضات .1

 .دما الاقتداد  ير الضس ي لي الدلرة الاقتدادكة من  لا  الاوا ز الضضي ية لالضقابة .8

 .لي عار جما  الوداي  لتو ير السيولة اهنت،مةإعادة الف ة لي ال لا  اهدض .2

 .جضلرة ت عيل سوغ اها  الىياي ل ت   ض ة  ا ة بتدال  الدكوك الإسلامية .01

 .تعزيز الضقابة على سعض الدضف لالاد من اهضاربة .00

 :المراجع

يا على تأثيرات الأ مة الاقتدادكة لي لي (. 2021) .(UNDP)بضفاما الأمم اهتحدة الإفمايي  .0

 .ال ئات الضعي ة

مجىة الاقتداد . الأسباب لالتداعيات: أ مة السيولة لي لي يا(. 6166. )م. اعيو  س .6

 .33–02  (0)8الىياي  

التجارب : أدلات إدارة السيولة لي التمويل الإسلامي(. *6161. )البنك الإسلامي لىتنمية .3

 .لمدة البحوث لالسياسات: جدة. لالتلبي ات

*. تعزيز الشمو  اهالي من  لا  الخدمات اهدض ية الإسلامية(. *6166) .البنك الدللي .2

 .البنك الدللي: لاشنلن

 Bank Negara: كوالاهبور . ت ضيض الاست ضار اهالي(. 6161. )البنك اهضكزي اهاليزي  .2

Malaysia. 

ة مجى. انعكاسات أ مة السيولة على الأداء الاقتدادي الىياي(. 6163. )ف. بومىي ة  ر .2

 .011–21  (6)2جامعة سضت لىعىوم الاقتدادكة  
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مجىة . *الأسباب لاهآلات: أ مة السيولة لي البحضين(. 6102. )الخىيا العضبي لىدراسات .1

 .26–11  (6)03الخىيا الاقتدادكة  

مجىة الاقتداد الإسلامي  . إدارة السيولة لي اهدارف الإسلامية(. 6160. ) .  ادغ  أ .8

02(6)  22–16. 

. دراسة مالة ماليزكا: دلر الدكوك الإسلامية لي تمويل العبز العام(. 6160. )أ. ح  ف ال .2

 .060–22  (0)06  *مجىة البحوث الاقتدادكة الإسلامية

 .IMF: لاشنلن. تحىيل السياسة الن دكة لي ماليزكا(. 6108. ) ندلغ الن د الدللي .01

 .لي يا –ضااعة ت ضيض مشالرات اهادة ال(. 6166. ) ندلغ الن د الدللي .00

ا لىشضيعة الإسلامية(. 6102. )س. عبدالله    .06 مجىة . تجضبة ماليزكا لي إدارة السيولة ل   

 .26–23  (0)00الاقتداد الإسلامي الدللية  

اهجىة . السيولة الن دكة لأثضها على الاست ضار اهالي لاهدضلي(. 6161. ) . عيس ى  م .03

 .016–88  (0)03العضبية لىعىوم اهالية لاهدض ية  

من،ور : دلر التمويل الإسلامي لي تنشيط الاقتداد الوطني(. 6102. )م. ال يلاني    .02

 .23–22  (6)2  *مجىة الاقتداد الإسلامي العال ي. معا ض

 .إدارة البحوث لالإمداء: طضابىس. الت ضيض السنوي (. 6163. )مدضف لي يا اهضكزي  .02

مجىة الدراسات . لتوا   الن دي لي الاقتداد الىيايتحىيل ا تلا  ا(. 6160. )أ. اهغضبي  أ .02

 .21–20  (6)2اهالية لاهدض ية  

تن يذ بضفاما التوا   اهالي ل لوات جبط الإف اغ (. 6102. )لكالة أفباء البحضين .01

 .الاكومي

. دراسة مالة ماليزكا: دلر الدكوك الإسلامية لي تمويل التنمية(. 6160. )م. كوسف  أ .08

 .062–012  (3)1الاقتدادكة  مجىة البحوث 

دلر اهدارف الإسلامية لي معالبة مشكىة السيولة الن دكة لي (. *6166. )م. اللشاني    .02

 .16–22  (6)02مجىة العىوم الاقتدادكة لاهالية  .* الاقتداد الىياي
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 اهش لات: سعض الدضف لي لي يا(. *6163. )ب.   ل بكار  م.إ.   عبدالسلام   .أ.  ىي ة  أ .61

 .جامعة الزيتوفة  لي يا.* لالاىو  اهم نة من لجفة ف،ض الاقتداد الإسلامي

التحو  فحو الدير ة الإسلامية كحل لأ مة الف ة لالسيولة لي (. *6160. )أ. الارعص ي  م .60

 .اهؤتمض الدللي مو  التمويل الإسلامي  جامعة سبها.* لي يا

: مي لدلرها لي مواجفة الأ مات اهاليةأدلات التمويل الإسلا (. *6102. ) . عبدالضا غ    .66

 .031–010  (0)03مجىة جامعة أم درما  الإسلامية  .* دراسة م ارفة بي  ماليزكا لالسودا 

تجضبة البحضين :  ندلغ إدارة السيولة لي اهدارف الإسلامية(. *6161. )م. اهض ني  س .63

 .012–88  (6)8مجىة الاقتداد الإسلامي  .* لإمكافية تلبي فا لي لي يا

اليي (** الإ دار الساا ) APAاهضاج  الأكادكمية اهوث ة بن،ام **إليك مجموعة من  .62

 ى ية عن أ مة السيولة لي ماليزكا لدلر أدلات التمويل *"كم ن اعتمادها لدعم قسم 

 :كما لرد لي فدك السابق"* الإسلامي

.* 6101كزي اهاليزي الت ضيض السنوي لىبنك اهض (. 6101. )البنك اهضكزي اهاليزي  .62

 .بنك فيجارا ماليزكا: كوالاهبور 

أدلات التمويل الإسلامي لدلرها لي إدارة السيولة لي (. *6108. )عبد الاىيم  محمد .62

 .018–022  (6)62مجىة الاقتداد الإسلامي  .* دراسة مالة ماليزكا: اهدارف الإسلامية
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