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أصــت ا الصــيرفة الإســلامية أ ــد أ ــ  فظممــة المصــرفية الحدعلــة،  يــ    ــ   علمــا  

الشـــر عة وفاتصــــاد الإســــلامه لتصــــوير  ــــمر الصـــةاعة اشــــلل م ــــتمر وم اولــــة  ع ــــاد  لــــو  

الإســـــــلامية مــــــــخ جهـــــــة ومـــــــخ جهــــــــة أ ـــــــر  ول ــــــــ   وصـــــــيم ولـــــــوح متوافشــــــــة مـــــــ  أ لـــــــام الشــــــــر عة

ف  ظه أصـت  مـخ الوا ـن أح أ لـص الصـيم ال ـ  . ف تياجا، المصرفية وفاتصادعة الحدعلة

تعمـــــل لمصــــــا المصــــــارف الإســــــلامية وخعــــــ  المصـــــارف التشليدعــــــة، و اصــــــة صــــــيم الــــــدعوح وواجــــــه 

ي وتعــــــدد  را  العدعــــــد مــــــخ الت ــــــدعا، وفظتشــــــادا،، أ مهــــــا  ظــــــه   ا   ةــــــا  ا ــــــتلاف  ــــــر 

الفشهيــــة ب صــــول  ــــهصة الرأــــا ففصــــا، مــــ  أح المصــــارف الإســــلامية وركــــ  وتعتمــــد علفصــــا اشـــــلل 

أمـا اعـ  الصـيم سساسـية . أساسـي ، كوهصـا أاـل م ـاطر واصـيرة  جـل وحا، رأ يـة م ـموظة

يـة س ر  ومنصا المشاركة والم ارأة م  أهصـا مصصـلة  ـي الشـر عة، ف أهصـا وواجـه مشـللة  ـي كيف

التةفيـم مـخ الجاظـص العملـي لتووافـم مـ  متصلتــا، العمـل المصـر ي الحـدع ، وعلـ  الـر   مــخ 

بمةـ  )كل  مر الت دعا،  عتشـد الـتع  أح الصـيرفة الإسـلامية لـي ال ـبيل الو يـد لـمر الرأـا 

 ـي المعــاملا، المصـرفية الحدعلـة، بــل ح ـص الــتع  ااـ  الشـو  باســت الة وجـود بــدعل ( الفائـدة

ة عـــد  الصـــيرفة الإســـلامية، مـــ  وشليـــل فـــرل وصـــوير صـــيم جدعـــدة، و ـــو مـــا و ـــ  عـــخ الفائـــد

مـــــــخ المعـــــــروف أح العمـــــــل المصـــــــر ي . ظمـــــــام الصـــــــيرفة الإســـــــلامية  ـــــــي و ـــــــد  عتصلـــــــص المواجهـــــــة
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و ـــمر الشاعــــدة " الخــــرال بال ـــماح"و "  الغـــة  بـــالغرم"الإســـلامه متعـــ  علـــ  الشاعــــدة الشـــرعية 

 وت  ــــد اشــــلل عملــــي وفعلــــي ووا ــــن  ــــي صــــي
 
غة المشــــاركة والم ــــارأة، كوهصــــا مروتصــــة اروتاطــــا

 وفعلــــي بالتشــــال فاتصــــاد  الحشيشـــه، ف أح  ــــمر الصــــيم 
 
  ( المشــــاركة، والم ــــارأة)متا ـــرا

وتوافـــــم اشـــــلل كتيـــــر مـــــ  طتيعـــــة وأســـــا  عمـــــل المصـــــارف التشليدعـــــة المهيمةـــــة علـــــ  فاتصـــــاد 

الوراـــــة وصـــــر  ف ـــــرة . التةفيـــــمالعـــــالك  اشـــــلل أو بـــــل ر، ووواجههـــــا العدعـــــد مـــــخ المصـــــاعص  ـــــي 

جدعــــدة ومتصـــــورة لصـــــيغة المشــــاركة المعتمـــــدة علـــــ   ـــــركة العةــــاح، اســـــما ا التا لـــــاح باســـــ  

ولـي صــيغة تعمـل علــ  و ــاو  المشـاكل التةفيمعــة والعمليـة  للمشــاركة  ــي ". المشـاركة الم ــددة"

وي مُـــخ . رعيةوةفيـــم المتصلتـــا، المصـــرفية التشليدعـــة، بمـــا عتوافـــم مـــ  ال ـــواب  وس لـــام الشـــ

 ـي ( الرأـا)سسا   ي است دام المشاركة الم ددة،  ي  ماح عدم وجـود عةصـر الت ـري  سو  

ســــــس الرأـــــــا او الفائــــــدة الالمعــــــاملا،، وحلــــــ  ب
ُ
ة  ـــــــي المعــــــاملا، المصـــــــرفية  ــــــرعيغيـــــــر تشـــــــوي  ا

 .الحدعلة

 .ية فسلاميةالرأا، الفائدة،  ركة العةاح، المشاركة الم ددة، المصرف :الكلمات المفتاحية

Research summary: 
Islamic banking has become one of the most important modern 

banking systems. Sharia scholars and Islamic economists are 

continuously striving to develop this industry, seeking solutions and 

formulas that are compatible with the provisions of Islamic Sharia, on the 

one hand, and meet modern banking and economic needs, on the other. 

However, it has become clear that most of the formulas used by Islamic 

banks and some conventional banks, particularly debt formulas, face 

numerous challenges and criticisms. The most important of these is that 

there is still a legal difference and a multiplicity of jurisprudential 

opinions regarding the permissibility of usury in these formulas. This is 

despite the fact that all Islamic banks focus and rely primarily on them, 

as they are less risky, short-term, and offer guaranteed profitability. As 

for some other basic formulas, including Musharaka and Mudharabah, 

although they are rooted in Sharia, they face practical implementation of 

modern banking. It is well known that Islamic banking is based on the 

Shari'a principle of "profit is equal to loss" ( ) and "tax is equal 

to guarantee " .  This principle is embodied in a practical, 
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effective, and clear manner in the Musharaka formula and its various 

branches, as well as in absolute Mudaraba and restricted Mudaraba, 

given their direct and actual connection to real economic activity. 

However, these formulas (Musharaka and Mudaraba) are not largely 

compatible with the nature and basis of the work of conventional banks, 

which dominate the global economy in one way or another, and face 

numerous implementation difficulties. The research proposes a new and 

advanced idea for a Musharaka formula based on the "Anan" partnership, 

which the researcher calls "Musharaka Mohadada." This formula 

overcomes operational and practical problems by participating in 

implementing traditional banking requirements in accordance with 

Shari'a rules and regulations. The basis for using Specified Musharaka 

lies in ensuring the absence of the primary prohibitive element (usury) in 

transactions by undermining the foundations of usury or unlawful 

interest. This is the same foundation for the use of interest rates in 

modern banking transactions.  

Keywords : Usury, interest, limited partnership, Islamic banking. 

 المقدمة

الحمد لله رب العالميح والصلاة وال لام عل  ظتيةا م مد سميح باع  الةور مخ  يا ص  

الجهل ظاصن سمة مةارة العل  والعالميح، سيد الخلم و مام المرسليح، سمه الم  عل  

 .المتعلميح، وعل  أله وصحته ومخ وت   دعه اا  عوم الدعخ

 ي معم  الدو  فسلامية وأمتد لتع  الدو   المصرفية فسلاميةلشد ووس  نشال 

الغير  سلامية، ف أح الصيرفة الإسلامية   الا وواجه ال لير مخ الت دعا،، أ مها ا تلاف 

. فل فتصا م  الةمام المصر ي التشليد ،  ي وجوب اتو  الم اطر وعدم ولبا الرأ  م تشا

غها ومةت اتصا والت و  الفصا، عتصلص كما أح عملية اعتماد المصرفية الإسلامية بم تلف صي

لشد   ظ الجمي  . جهد وواا وولاليف كتيرة، مما   بص عدم اتو   ي كلير مخ س ياح

أح تغيير نشال المصارف التشليدعة للصيرفة الإسلامية  و  جرا  مللف واد   عل   اشلل 

 ما ما عتصلص . املكامل متصلتا، المصارف التشليدعة العالمية، و  علغي الرأا اشلل ك

الم ا مة لم اولة اع اد طريشة أو صيغة متتية عل  أ لام و واب  الشر عة الإسلامية، و ي 

ظفس الواا عم خ وةفيم ا   ص الإجرا ا، المصرفية والفةية  ي المصرفية التشليدعة 
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 ي  مر الوراة نعرض صيغة مصورة مخ صيغة المشاركة . ا هولة و  ر وأتللفة مشتولة

تمدة عل   ركة العةاح المتوافم علفصا مخ اتل المما ص فرخعة، ال   لي أ د وأ   صيم المع

  حا جا  التعتير
 
 ي  مر الوراة، ظشوم أو  بتعريف . المصرفية فسلامية، وأارب الصيم  رعا

الرأا، الم رم  رعا، اشلل عملي، وكمل  نعرف معامل الفائدة الرأو  وو دعد اواعدر 

  الشر عة الإسلامية، ث  ظتصرق لصيغة المشاركة، المعتمدة علي  ركة العةاح، المت ارأة م

س ها الشرعية، وو دعد الشصور ففصا لتةفيم متصلتا، المصارف التشليدعة وا تياجا، 
ُ
وا

علوح حل  بف ص  رول  ركة العةاح وااترا  وصوير  مر الشرول . فاتصاد الحدع 

، ومخ و  بياح "المشاركة الم ددة"اي الصيغة المصورة ا" المشاركة المصلشة"لتت و  صيغة 

سسس الشرعية لتفةيد ظشال التصوير  مر، كما ظتصرق لمصابشة  مر التصويرا، م  المعيار 

وظ لص بصر  مشتر  لصيغة المشاركة المصورة وال   . AAOIFIلمعاعير ( الشركا،) 12

لتوافم الشر ي  ي وةفيم عمليا، و فه ال هو  وا وال  ، "المشاركة المحددة"اسميةا ا 

،  بمعم  الصيم "المشاركة الم ددة"المصارف التشليدعة الحدعلة، كما ظشوم بمشارظة 

 
 
الإسلامية وكمل  مشارظتصا بآلية است دام الفائدة، لتتيح وفوق المشاركة الم ددة  رعيا

 عل  كل الصيم س ر  وأهصا ولغي الرأا  ي المعاملا، المالية 
 
والمصرفية بمة  است دام وعمليا

 . الفائدة

 :عرض المشكلة 1.1

 ي م اولة لمر الرأا مخ المعاملا، المالية والمصرفية  ي الدو  الإسلامية، و  وشدع  

العدعد مخ الحلو  ال   أ مها، ظمام الصيرفة الإسلامية، و و ظمام متلامل ظكى واظتشر 

   ما الةمام اعتمادر اشلل كتير جدا عل  اشلل كتير  ي العشود س يرة، ف أح ما عص م عل

صيم ومةت ا، متتية عل  صيم المداعةة، ال   و مى ب د   ر ي عميم، مما عفضي  

كما و  وشدع  عدد مخ الصيم ال     تعتمد عل  صيم .  لو  وااعية عل   رعيتصا

تعانه اع  . المداعةة، وأ مها المشاركة، الم ارأة، فستلمار بالوكالة، الإجارة، والصلو 

 مر الصيم مخ   لالية عدم ولتية متصلتا، العمل المصر ي الحدع  اشلل عملي مما أد  

كما . اا  اظ فاض ن تة است دامها بابتعاد المصارف عخ وفعيلها، ومنصا المشاركة وفجارة

أح صيم الم ارأة والصلو ، تعانه مخ  ملاظية فستغلا  لتبرعر الرأا، بالت و  ااي صيغة 

، و ما وا ن  ي الم ارأة المشتركة، ال   وم خ المصرف مخ 
 
تشته الإع ار المااي الم رم  رعا
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أما بالت تة . الإفلا، مخ الخ ارة بدر عة   ارة الجهد الم   ي  شيشته جهد  ير مةتج

للصلو  فإح اع  التصتيشا،، ت م  ب ماح الرأ  وكمل  رأ  الما ، بالتعهد مخ اتل 

  لا  أ ر . دة  رائصا   ص ال عر سصلي، م  تعوي  الخ ائرصادر الصلو  بإعا

عواجه معم  الصيم الإسلامية،  و فعتماد عل  الفائدة الرأوية لتشدعر سرأا ، وفلتزام 

المشاركة الم ددة المتتية عل   ركة العةاح، م  اد ا  لتع  . بتل  التشدعرا، كلرأا 

ة  الفائدة  ي المعاملا، المصرفية الحدعلة، وأتااي التصويرا،، وشدم صيغة  رعية وعملية لم

 .عم خ أح و ل م ل معم  الصيم الإسلامية س ر  

 :أهداف وأهمية البحث 1.1

عتةاو  الت   ا ية  يوية  ي وصوير فاتصاد الإسلامه باست داث صيغة ومويل 

لتركيز عل  اع   سلامية متوافشة م  ف لام الشرعية بدعلة عخ الفائدة الرأوية، فت  ا

كما يصدف . ، مما  عصه   افة عملية ومعرفية جدعدة"المشاركة الم ددة"صيغة جدعدة 

الت   للرأ  بيح ال واب  الشرعية والمتصلتا، المصرفية، و ما ما اد عميز الت   

يصدف  ما الت   كمل  لتشيي  الصيم الم تعملة بالصيرفة . و عصيه اوة  ي الم تو  

ي  الشرعية وعملية فستعما ، م   ع اد التدعل الشر ي والعملي لتلتية الإسلامية، مخ  

 .متصلتا، العمل المصر ي الحدع 

 :المنهجية البحثية 1.1

عشوم  ما الت   عل  المةهجية الت ليلية فظتشادعة، و عمل  ي حا، الواا عل   

 .اكتشاف  لو  مةهجية فعالة للمشللة المصرو ة

 :دراسات سابقة 1.1

وشدع  ملحم متلامل عخ الدراسا، ال ابشة  ي هصاعة  مر الوراة، عرك  الملحم عل   و 

صيغتيح أساسيتيح  عتبرا مخ الصيم المتت رة  ي العمل المصر ي الإسلامه، صيغة المشاركة 

المصورة ال   و او  الش ا  علي ال لتيا، والم ددا، لصيغة المشاركة، بت وير وو او  

والصيغة س ر  لي الصلو  الإسلامية وال   وشدم ظوع جدعد مخ  .اع  الشرول الشرعية

التمويل  عتمد  ي سسا  عل  وجود أصو  عيتية عت  امتلاكها اشلل جما ي مخ  لا  

مل ية أا ال مت اوية تعبر عخ ايمة سصل، و  تفاد مخ ظاوج  مر سصو  مخ  لا  
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الصيغتاح  عاظياح مخ  ياب العملية . را تشغيلها أو ولجير ا أو وداو  الصلو  بالتي  والش

 . لم يد مخ المعلوما، ظلمل فطلاع علي الملحم.  ي التةفيم، وخع  الشلو  الشرعية

      .التعريف العملي للربا والفائدة 1.1

 و الةمو  ي رأ  الما  الم  "عم خ تعريف الرأا عمليا كالأته، : الربا في العمليات المالية

، عبر فترة  مةية م ددة، علوح و ك  مفتر 
 
 ض والملبا والم ت م م تشا

 
كاح رأ  الما  عاملا

 ،
 
 .(22)"وو شم  ما الةمو أو ل  عت شم، وأح عصت   م م ت م اتل و شيشهأو  املا

لي ن تة مئوية مخ رأ  الما  ملبتة "عم خ تعريف الفائدة   ص فته : الفائدة

ا، تعبر عخ ال يادة ففترا ية، دوح  الةشصاح، لرأ  الما  عبر الواا، بالتوظيف  م تش 

الفعلي فظتاجي للما  أو دوح حل ، وت شم أو ل  وت شم، ت ت م اتل  صولها، وودف  

 .(22)"عل  فترة  مةية م ددة

واد اوفم معم  علما  الشر عة عل  اعتتار الفائدة  ي المعاملا، المالية والمصرفية 

 .الشر عة فسلاميةالحدعلة أهصا وملل رأا كما جا   ي 

  :اركان الفائدة ومخالفتها للشريعة الاسلامية 1.1

عم خ و دعد الشواعد العملية ال   بةيا علفصا الفائدة، وكيفية م الفتصا للشر عة 

 :الإسلامية   ص سته

 .من رأس المالثابتة  الفائدة نسبة :أولا

مما ع علها سهلة وفعالة  ي و  ص الفائدة عل  أهصا ن تة مئوية ثابتة مخ رأ  الما ، 

،  ي  أح رأ  الما  . المااي الحدع  التعامل
 
ف أح  ما  عع  أح الرأ  سيلوح ملبا م تشا

، اد   وصو  اا  الةاوج الفعلي
 
، والفائدة ن تة افترا ية ملبا م تشا

 
 ما . ثابا م تشا

الغة  "اعدة ، و  عتت  ا(المتمو  )ع عل الرأ  مشصوع مخ سسا  عخ أ د الشركا  

 .، و ما م الف للشر عة"بالغرم

 .قيمة افتراضية وهمية الفائدة :ثانيا
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وملل الفائدة ايمة افترا ية  ير  شيشية وملل الرأ  المفترض، و ي  ما فه  اد و لم 

مخ عدم دوح أ  اعتتار ل مية الجهد المتمو  والمروف المتوفرة للحصو  عل  الةاوج، 

فترض اعيدا عخ المشيئة فلهة، لامية كوح  وأمل  و الف الشر عة الإس
ُ
كما جا   ي اهصا و

اءَ ( "03)كلير مخ ال ور بالشراح ال ري  ومنصا سورة الإن اح  عة 
َ

ن يَش
َ
 أ

ا
 إِلا

َ
اءُون

َ
ش

َ
وَمَا ت

 عَلِيمًا حَكِيمًا
َ
ان

َ
هَ ك

ا
هُ ۚ إِنا الل

ا
 "سورة الكهف،  11، والآية الكريمة "الل

َ
نا لِش 

َ
ول

ُ
ق

َ
 ت

َ
ي وَلا ِ

 
يْءٍ إِن

دًا
َ
لِكَ غ

ََٰ
اعِلٌ ذ

َ
هُ  (23) ف

ا
اءَ الل

َ
ن يَش

َ
 أ

ا
كما  ح افتراض ظمو و ك  ع الف الشاظوح ..".  إِلا

 وشوم اع  المصس ا، الدولية بت دعد ايمة الفائدة. الصتي ي مخ  لم المادة مخ عدم

اشلل عومه بمع   عخ الةاوج الفعلي، ومنصا م موعة المصارف فظ ليزعة ال   و دد سعر 

 .الفائدة و ا اس  الليتور 

 .الفائدة لا تعكس المخاطر في العملية المالية: ثالثا

الفائدة تعبر عخ ال يادة المفتر ة دوح الةشصاح  ي رأ  الما ، وأمل  تعبر عخ جاظص 

المالية المتواعة، و ما ع الف الشرع كوظه   عملل و ارة،  ي  أح  وا د مخ ظتائج العملية

  ي 
 
الت ارة اد عة   عنصا رأ  أو   ارة، والت ارة لي العملية المالية الو يدة المصلوأة  رعا

التعامل المااي، و  وملل أكل الةا  أمواله  بينص  بالتاطل، والم  جا ،  ي  عة ال ريمة 

،" 
ا
هَا ال يُّ

َ
رَاضٍ يَا أ

َ
 عَنْ ت

ً
 تِجَارَة

َ
ون

ُ
ك

َ
نْ ت

َ
 أ

ا
بَاطِلِ إِلا

ْ
مْ بِال

ُ
ك

َ
مْ بَيْن

ُ
ك

َ
مْوَال

َ
وا أ

ُ
ل
ُ
ك

ْ
أ
َ
 ت

َ
وا لا

ُ
ذِينَ آمَن

مْ رَحِيما
ُ
 بِك

َ
ان

َ
هَ ك

ا
مْ ۚ إِنا الل

ُ
سَك

ُ
ف

ْ
ن
َ
وا أ

ُ
ل
ُ
ت

ْ
ق

َ
 ت

َ
مْ ۚ وَلا

ُ
ك

ْ
عبر 22الت ا  آعة  سورة" مِن

ُ
، ولمصما   ت

مخ الةا ية . لمالية باللامل كما  و الحا   ي الت ارةالفائدة عخ اتو  م اطر العملية ا

الريا ية فإح الفائدة   تعبر عخ المعادلة اللاملة للمعاملة الت ارية، و ما اصور علك  

 .وعملي وا ن

 .الفائدة محددة مسبقا ولا تعكس الناتج الفعلي: رابعا

 وثابتة   وتغير و  وصو  ااي الة 
 
اوج الحشيشه بالتشغيل عبر ايمة الفائدة م ددة م تشا

و ما ع الف الشرع  ي أهصا   وملل الةاوج الفعلي للتشال وأمل    وملل و ارة، كما . الواا

  .و لم المادة مخ عدم

 .الاستحقاق الفوري  للفائدة: خامسا
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ا عبر واا م دد، اشلل  ت ت م الفائدة اتل ولويخ سرأا ، أ  عتلوح الرأ  افترا ي 

 م تم، ويت  دف
 
است شاق الرأ  اتل ولويةه   عتوافم م  متدأ الت ارة أو . عها م تشا

المشاركة  ي الم اطر، و شلل عص  عل  الصرف المتمو  واد عصد  اا  افلاسه و لاكه و ما 

 .ظل  مةهى عةه

 .الفائدة لا تستلزم نشاط فعلي أو انتاج ملموس: سادسا

خ عمل أو اظتال فعلي أو دوح عمل فعلي الةاج  ع الفائدة ت تعمل لت دعد الرأ  المتوا 

الحالة اللاظية ال     عت  ففصا تشغيل رأ  الما ،   تعبر عخ الت ارة (. جهد متدو  )ممار  

و  تعرض رأ  الما  للم اطر، وولوح عملية ااراض  الصة، اد تعبر عخ وةااص مصكد  ي 

ا  ي   أهصا   تعتبر و ارة، ووصد  اا  ايمة رأ  الما ، او   ارة مصكدة، و ما   ع و   رع 

وا "، 121التصل ة، و و مةه  عةه   ص سورة التشرة  عة 
ُ
ق

ْ
ل
ُ
 ت

َ
هِ وَلا

ا
وا فِي سَبِيلِ الل

ُ
نفِق

َ
وَأ

 
َ
حْسِنِين

ُ ْ
هَ يُحِبُّ الم

ا
وا ۛ إِنا الل

ُ
حْسِن

َ
ةِ ۛ وَأ

َ
ك

ُ
هْل ى التا

َ
مْ إِل

ُ
يْدِيك

َ
 ".بِأ

 .رة للمتمول في الفائدة الربح للممول والخسا: سابعا

. علوح رأ  الما  مشدم مخ اتل الممو  باللامل، وسرأا  المفتر ة لصالن الممو  فش  

و ةا و الف  مر الةشصة الشرع  ي  يئيح، ليس  ةا  متدأ المشاركة كما  ي الت ارة بالما  

أو بالجهد وو مل م اطر حل ، واللانه أح الممو    ت وح عل  كل سرأا   ح وجد، 

إِن "و  عت مل كل الخ ائر  ح وجد،، و ما ظل  وا ن، حكرر الله  ي  عة ال ريمة والمتم
َ
ف

 
َ
لِمُون

ْ
ظ

َ
 ت

َ
مْ لا

ُ
مْوَالِك

َ
مْ رُءُوسُ أ

ُ
ك

َ
ل
َ
مْ ف

ُ
بْت

ُ
هِ وَرَسُولِهِ ۖ وَإِن ت

ا
نَ الل وا بِحَرْبٍ مِ 

ُ
ن
َ
ذ

ْ
أ
َ
وا ف

ُ
عَل

ْ
ف

َ
مْ ت

ا
 ل

َ
 وَلا

 
َ
مُون

َ
ل
ْ
ظ

ُ
 (.172)سورة البقرة الآية " ت

قيمة تعبر عن نسبة من رأس المال، وهي " م خ ولخيص أركاح الفائدة بلهصا،بمل  ع

قيمة افتراضية غير حقيقية، تعبر عن الزيادة المحتملة دون النقصان في رأس المال، 

 ولا تؤول الى الناتج الحقيقي، وتستحق قبل تكوينها، وتكون فيها 
ً
وتكون محددة مسبقا

معم   مر سسس ". خسارة الفعلية على الطرف الأخرالأرباح الافتراضية لصالح طرف وال

 .و الف الشر عة الإسلامية، عد  كوهصا ن تة مخ رأ  الما    ص رأ  التا لاح
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المشاركة الإسلامية المؤسسة على شركة )صيغة التمويل عن طريق المشاركات  1.1

 (العنان

، ولي ولائ  طتيعة تعد المشاركا، مخ أ   صيم استلمار سموا   ي الفشه الإسلامه

المصارف الإسلامية وأ دافها، فيم خ است دامها  ي ومويل سنشصة فاتصادعة الم تلفة، 

وتعد صيغة المشاركة مخ التدائل الإسلامية عخ التمويل بالفوائد المصتم  ي المصارف 

لم   ي  عشوم التمويل بالمشاركة عل  أسا  وشدع  المصرف الإسلامه التمويل ا. التشليدعة

عصلته المتعامليح دوح ا ترال فائدة ثابتة كما  و الحا   ي التمويل بالمصارف التشليدعة، 

 كاح أو   ارة و  تما 
 
و ظما  شار  المصرف المتعامل  ي رأ  الما  و ي الةاوج المتوا  رأ ا

، وحل   ي  و  اواعد وأسس وو  عه المتفم علفصا بيح المصرف والمتعام
 
ل، عر ق الله به فعلا

 مخ اواعد  ركة العةاح
 
و عد التمويل عخ طريم المشاركة . و مر سسس م تمدة  رعا

 عل   عة ال ريمة 
 
، استةادا

 
وا "مخ سورة الت ا   22مشروعا

ُ
ل
ُ
ك
ْ
أ
َ
 ت

َ
وا لا

ُ
ذِينَ آمَن

ا
هَا ال يُّ

َ
يَا أ

رَ 
َ
 عَنْ ت

ً
 تِجَارَة

َ
ون

ُ
ك

َ
نْ ت

َ
 أ

ا
بَاطِلِ إِلا

ْ
مْ بِال

ُ
ك

َ
مْ بَيْن

ُ
ك

َ
مْوَال

َ
هَ أ

ا
مْ ۚ إِنا الل

ُ
سَك

ُ
ف

ْ
ن
َ
وا أ

ُ
ل
ُ
ت

ْ
ق

َ
 ت

َ
مْ ۚ وَلا

ُ
ك

ْ
اضٍ مِن

مْ رَحِيما
ُ
 بِك

َ
ان

َ
، باعتتار أح المشاركة أ د صيم الت ارة، واد ارر مصومر المصرف الإسلامه "ك

 وما عر ق الله به مخ رأ  
 
بدخه  ح المشاركة وشر ا الشر عة الإسلامية  حا كاح نشاطها  لا 

أو الشركا  بت تة رأ  ما  كل منصما، وأح ولوح الخ ارة كمل  بةفس  عو ع بيح الشري يح

 بإدارة الشركة فت صص له ن تة مخ 
 
الت تة  ح الغة  بالغرم، فإحا كاح أ د الشركا  اائما

صا ي الرأ  عتفم علفصا عل  أح عو ع باقي الرأ  اعد حل  بيح الشركا    ص م ا مة كل 

 .طرف  ي رأ  الما 

                                    نان كأساس لصيغة المشاركات الاسلاميةشركة الع( 1.1

تعد  ركة العةاح أسا  المشاركا، ال   اجا  ا الشرع، ولي  ي صورة  ركة أموا  

فيما علي نعرف  مر الشركا، وظ دد أ لامها و رول ايامها، . مصةفة و ا  ركة عشود

اح والمشاركة المصورة ومد   رعية  مر وظ دد كمل  وجه ف تلاف بيح  ركة العة

وتلتى  رعيتصا مخ كوهصا ( المشاركة الم ددة)ف تلاف، لة لص بلح المشاركة المصورة 

 (. 0)مصس ة عل   ركة العةاح المتفم علفصا بيح كل المما ص 
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 :  تعريف شركة العنان وشروطها 1.1.1

م خ تعريفها بلهصا  ركة  ركة العةاح لي  ركة أموا  وةدرل و ا  ركة العشد، وي

 كما  ي  ركة سموا ، 
 
عشد بيح  ري يح أو أكثر  ي سصل والرأ ، عل  أح علوح سصل ما 

الغرض منصا تشغيل الما  للحصو  عل  أرأا  متواعة، وللل  ري  الحم  ي التصرف  ي 

باعتتار ا  ولشركة العةاح أرخعة أركاح اشلل عام. ماله بالأصالة و ي ما   ري ه بالوكالة

كما لشركة العةاح أسس .  ركة عشد ولي، فجابة، والشتو ، والعاادعخ، وم ل العشد

 : اصة أ مها

 :شروط شركة العنان 1.1.1

لشد ووافم جل العلما  مخ المما ص سرخعة عل   رول وصحة ايام  ركة العةاح 

و رول اهصا   وتشمل،  رول  ل  سموا ، ولويخ سرأا  ووو  عها،  دارة الشركة،

- :وفيما علي وفصيل لهمر الشرول. الشركة أو اظتصائصا

الشراكة  ي الما  فش  بيح  ركيح أو أكثر، للل  ري  التصرف  ي الشركة أصالة  -

 
 
 وليس  ائتا

 
عخ ظف ه وظيابة عخ  ري ه، بصفة وكيل، عل  أح علوح الما   ا را

، أو مدفوع أجلا
 
 وليس دعةا

 
 كما ع . وأح علوح عيةا

 
ص أح علوح رأ  الما  معلوما

، كما  عتبر كل  ري  مصومخ عل  أموا   ري ه ويدر عد أماظة
 
 . وليس م هو 

 . ل  الما  اتل أو  لا  جل ة العشد، ب ي    عم خ وميز ا مخ اع ها -

أح   علوح رأ  ما  الشركة مخ العروض المصلشة مخ  ير الما  ولو أظه ع و   ح   -

 .ي  بالدعةار والدرا   واا العشدكاح العرض اابل للتشي

 .  حمة للشركة  ير حمة الشركا  -

أ لية التوكيل واتو  التوكيل بالت تة لجمي  الشركا ،  ما لأح كل  ري   عتبر  -

وكيل  ي التصرف  ي ما   ري ه  ي  يابه، فيتصرف أصالة عخ ظف ه  ي أمواله 

 .ووكالة عخ  ري ه  ي أموا  الشري 

 .لة، أ  أح عم خ التوكيل للتصرف  ي مو وع العشداابلية الم ل للوكا -
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معلومية الرأ  ب     ائ ، أ  أح  ملاظية وجود الرأ  م  معلومية طريشة  -

 
 
 أو م هو 

 
 .وش يمه عل  الشركا ، و  ع و  أح عتشى مهصما

ع و  لأ  الصرفيح فنسحاب مخ الشركة  ي أ  واا، بموجص سحص التوكيل مخ  -

  .الشري  س ر

فإذا لم الرأ  بينص  عل    ص ما ا ترطوا بت تة  ائعة معلومة،  علوح  -

 .يشترطون يكون الربح حسب نسبة رأس مال كل منهم إلى رأس مال المشاركة

ولوح سرأا  المو عة أرأا  فعلية ولي ا افترا ية، وظاجمة عخ عمل فعلي مةفم  -

 .عصمل مةه الرأ 

، ووش     ص (ةفية والحةتليةالح)وش   سرأا  عل  الشركا    ص التراضي   -

 (.المال ية والشافعية)المشاركة  ي رأ  الما    ص 

 (.باوفاق جمي  المما ص)وش   الخ ائر   ص المشاركة  ي رأ  الما   -

ع و  أح عةفرد أ د الشركا  بالعمل و شتركوا  ي الرأ  بت تة مت اوية، كما ع و   -

 .أح ع تلفوا  ي الرأ  بر   ت اويص   ي الما 

م خ و صيص ج     ا ي للشري  العامل مخ سرأا  دوح الخ ائر  ي  الة ع -

، (أجا ر المم ص الحةتلي والحةفه، وو فما المال ية والشافعية) داروه للشركة 

  ي 
 
، أو سكثر م ا مة

 
و  ع و  و صيص أرأا    افية للشري  العامل فكثر رأ ا

 .رأ  الما 

ارة الشركة، ع و  أح ولوح  صص اع ه   ي  ي  الة عمل جمي  الشركا   ي  د -

 لأح الرأ   ي  ركا، العةاح  و 
 
الرأ  أكبر مخ ن ص  صصه   ي رأ  الما ، ظمرا

عائد رأ  الما  والعمل، والعمل مما ع و  التفاو، فيه، فشد علوح أ د الشركا  

 .أبصر بالت ارة مخ  يرر

 . ص  ي حل اح   عمة  أ  مخ الشركا  مخ العمل  ي الشركة  حا ر  -

  ع مخ الشري   صة  ري ة  ي  الة التلف الإ  ي  الة التعد  أو ف ما  أو  -

وعل  الشري  المصومخ  ظهار التيةة  ي  الة التلف . التشصير ملل ما لي  ي سماظا،

 .دوح التعد 
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 شوق العشد الم  عتو ر أ د الشركا  ورج  عل  العااد، و  وروص م صولية عل   -

 . ريخالشركا  س 

الشركة عم خ أح ولوح مشيدة بةوع الت ارة والمدة والملاح و ير ا، ويم خ أح ولوح  -

 .مصلشة

في علاج متطلبات المصارف والاقتصاد ( شركة العنان)قصور صيغة المشاركة  1.1.1

 الحديث

 ةا  اع  مخ ف لاليا، والشصور بصيغة المشاركة المصلشة ال   تعمل المشاركة 

 او  ا لتلوح فجابة العملية والشرعية لتةفيم متصلتا، المصارف الم ددة عل  و

 .وفيما علي ظتعرض لهما الشصور . وفاتصاد الحدع 

  :تقدير العائد على الاستثمار -1

باست دام المشاركة   ن تصي  وشدعر العائد عل  فستلمار اشلل م دد، وأالتااي   

ام بالعملية المصلوأة ظتي ة للغموض الم  عوجد آلية وا حة للم تلمر والمتمو  للشي

 .ع تةف العائد عل  فستلمار، واد ع صر الشركا   ستعما  مص ر رأو  لتشدعر الرأ 

  :معيار لتقدير للأرباح -2

، (8)، كما  و  ي سعر الفائدة أو اللاعتور (Benchmark)  عوجد معيار وشدعر  للأرأا  

   و دارة فاتصاد، وكمل  وشي  ودرأسة المشار   والم  عم خ الإستفادة مةه  ي الت 

 .الممولة

 : تقليص ربحية المتمول  -0

 ي الغالص عت  وو    سرأا  بةا  عل  ن تة الم ا مة، و ما اد   علوح مشج  لأصحاب 

المشار  ، وطال   التمويل،  ي  أهص  ع تاجوا م اعدة مالية فش ، و عتبروح أح ف رة 

ظ ا ه ومردودر ع صه      ي أ لته، و م ما وشدمه ن تة الفائدة المشروع ووةفيمر و 

 .ك ل،  ي  أهصا تشلل ج   ا ي  وم دد مخ مردود المشروع

 : عدم الانتظام في تحصيل الأرباح -4
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المشاركة   و مخ اظتمام و صيل سرأا  ورأ  الما ،  ي  ع ص اظتمار و شم سرأا  

 .ا  اتل التو   ، أ  و رير رأ  الما الفعلية، و يادة أو ظشصاح رأ  الم

 : ابطال إعادة التوظيف والاستثمار-4

وو    سرأا  و عادة رأ  الما   ي هصاعة التمويل أو المشاركة،     م  بإعادة فستلمار 

وفستفادة المر لية مخ سرأا  وج ئيا مخ رأ  الما ، و ما اد   علوح مشج  للاستلمار 

 ما ما وشدمه آلية الفائدة،  ي  عت  وو    . المشار   طويلة المد  والتمويل  اصة  ي

 . سرأا  و رجاع رأ  الما  اشلل دور  لإعادة فستلمار والتوظيف

 : لا حافز لتضخيم الربح-1

المشاركة   ومة  الحاف  الجيد لل أوح أو المتمو  للحصو  عل  م يد مخ سرأا   ي  الة 

م سعما ، كما  و الحا   ي التمويل باست دام الفائدة، باعتتار أح فجتصاد أكثر  ي وةفي

، وما ع يد عخ حل  مخ أرأا  
 
الفائدة  و ما عت صل عليه الممو  مخ أرأا  ملبتة م تشا

علوح مخ ظصيص المتمو  أو ال أوح، وأالتااي فاح ال أوح سوف  عمل بشصار جهدر ل يادة 

 .با  تفاظ بلل ما ع يد عخ ن تة الفائدة مخ ارأا ول  سرأا ، باعتتار أظه له الحم 

 : المشاركة في الإدارة -6

  ي المشاركة، الممو  عصت   ري  مما عملئ عليه المشاركة  ي  دارة المشروع أو عل  سال

وي رجه ( المصرف)متااعة المشروع للم افمة عل  أمواله، مما ع   عص كتير عل  الممو  

فائدة  ي  أح الممو   ير مل م لمتااعة التمويل، عل  اعتتار أح  لاف لل. مخ م ا  عمله

أرأا ه مصكدة،  عمل فش  عل  متااعة ال ماظا، الممةو ة عل  التمويل ل ماح الرأ  

 .ورأ  الما 

 : عدم وجود ضمانات للتمويل-7

 ي المشاركة،   ع و  طلص ال ماظا، مخ الشري  عل  أصل التمويل، الإ فيما ع ص 

، وأمل    ووجد  ماظا، للممو  و مخ سصل وسرأا ، (التشصير والتعد )دارة سو  الإ 

 .ع س استعما  ظمام الفائدة  ي  ع مخ الممو  استلماراوه بصلص  ماظا، م ددة

 لتفادي القصور في صيغة المشاركة عناصر تطوير شركة العنان المقترحة( 1.1
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لتةفيم متصلتا، العمل المصر ي ( العةاح ركة )المشاركة  باعتتار الشصور الم  تعاظيه

التشليد ، اام التا لاح بإد ا  اع  الإ افا، والت ويرا،، ال   و عل مخ  ركة العةاح 

واد اام التا لاح بإ افة  مر التصويرا، لت فه . أكثر عملية للتةفيم  ي فاتصاد الحدع 

ا علي ظتعرض لهمر التصويرا، الجاظص العملي عل  وةفيم المعاملا، المالية المصرفية، وفيم

 :ومد   رعيتصا

 
ً
 . تقدير الأرباح: اولا

، و ما التشدعر علوح  ي  لل سشف 
 
 ي الصيغة المصورة، عم خ وشدعر الرأ  م تشا

أو عةد هصاعة ( اشلل سةو  )وي ر  و دعد سرأا  الفعلية كل فترة م ددة . للأرأا  المتواعة

 ا شف وشدعر  أو ولوح   ارة ويم خ لتل  سرأا  الفعل. المشاركة
 
 م ددا

 
ية أح ولوح رأ ا

 . مفتو ة، واد عفوق الرأ  الفعلي ال شف المشدر مخ الرأ 

 :شرعية تقدير الأرباح بسقف

ولته  رعية و دعد سشف سرأا  مخ الشراح ومخ ال ةة  ي متدأ التراضي  والإبا ة، 

هَا" 22فشا  الله تعاا   ي سورة الت ا  آعة  يُّ
َ
مْ  يَا أ

ُ
ك

َ
مْ بَيْن

ُ
ك

َ
مْوَال

َ
وا أ

ُ
ل
ُ
ك
ْ
أ
َ
 ت

َ
وا لا

ُ
ذِينَ آمَن

ا
ال

مْ 
ُ
ك

ْ
رَاضٍ مِن

َ
 عَنْ ت

ً
 تِجَارَة

َ
ون

ُ
ك

َ
نْ ت

َ
 أ

ا
بَاطِلِ إِلا

ْ
، كما اا  رسو  الله صل  الله عليه وسل   ي "بِال

 "الحدع  الشريف 
 
 أو  رم  لا 

 
 أ ل  راما

 
، و ةا عمهر "الم لموح عةد  روطه      رطا

راضي  وفوفاق  ي العمل الت ار ، بلح عتفم الشريلاح عل  أح سشف الرأ  بينصما متدأ الت

 و ن تة م ددة مخ رأ  الما  ولي ن تة وشدعرية، وولته  رعية و دعد سشف للرأ  مخ 

 .باب التراضي  والإبا ة

 ووشدعريا  
 
كما علا ظ، أظه   وجود ل رر و   رار بيح الشري يح بت دعد سرأا  متدئيا

 شف،  ي  أح  ما ال شف التشدعر  عصو  اا  الةاوج الفعلي بالتشغيل، كما أح ا

الشريلاح عتشاسما الرأ  أو الخ ارة  ي جمي  س وا  دوح اص  أ   ري  مخ سرأا ، واح 

وفاووا سرأا  عل  الر   مخ ت او  الما ، و ما ما أجا ر الحةفية والحةتلية، وا ترل 

أح ولوح ج   مخ العشد، وأاعتتار متدأ التراضي  والإبا ة، و ي عدم  المال ية والشافعية عل 

وجود الغرر وعدم وجود    رر و   رار، لمل  عم خ الشو   ح و دعد سشف للرأ  

، والله اعل 
 
 .  ص الممكور  ي المشاركة الم ددة لي جائ ة  رعا
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ً
 .مرجعية الأرباح :ثانيا

ولوح مرجعيتصا ن تة لرأ  ما  المشاركة، (  ددةالمشاركة الم)سرأا   ي  ما التصوير 

سوا  كاظا  مر سرأا  لي أرأا  فعلية ظاو ة عخ التشغيل الفعلي لرأ  الما ، أو أرأا  

وشدعرية وت و  اا  أرأا  فعلية م  هصاعة عملية المشاركة، أو عةد أ  واا للتشيي  الفعلي أو 

مخ رأ  الما ،  ما  عع  سشف الرأ  للشركا  % 11عم خ الشو  أح سرأا   . الح ك  للأرأا 

واد علوح أال مخ حل  وأح كاح   ارة، وأاعتتار اح ما عفوق ( أاصيى  د% )11سيلوح 

 .ال شف عمة  للمتمو  

 : شرعية مرجعية الأرباح

 ي  ركة العةاح و  ص سرأا  الفعلية و  وش   عل  الشركا ، ويلوح التش ي  بةا  

كا ، وولوح الش مة  ي سرأا   ي الشيوع كالشو  لهما الشري  الرخ  عل  اوفاق ووراضي  الشر 

، ورج  سرأا  الفعلية (المشاركة الم ددة) ي التصوير المشتر  . مخ سرأا  أو الةصف واا  حل 

عل  ايمة رأ  الما ، لتصت  ن تة سرأا  عائدة عخ رأ  الما ، كالشو   ح أرأا   ما 

دعةار فإح أرأا  الشري   233فإح و  وشدعر سرأا  ا شف عصل الشري   و ثل  سرأا ، 

% 2دعةار ك شف، و ح كاح رأ  الما   و عشرة سف دعةار، فإح سشف الرأ  سيلوح  033

مخ رأ  الما ، و ما عتيح أظه  ي وجود سشف للرأ  مم خ % 0وسشف رأ  الشري   و 

 .ا و ويل الرأ  مخ ايمة عل  الشيوع اا  ن تة مخ رأ  الم

 ي   ح ال شف المتفم عليه  و ايمة وشدعرية للأرأا  اد وت شم أو   وت شم، 

ت ت دم فش  لت هيل وشدعر سرأا  ووشي  المشروع، و ح سرأا  الفعلية للمشاركة لي 

سرأا  ال   وص م  ي فعتتار عةد وو    سرأا  الفعلية، فإح و    ما ال شف لخ عوثر عخ 

للأرأا ،  مر المرجعية   تغير مخ سرأا  للشركا  وأالتااي فه  ملافئة التو    الفعلي 

لمرجعية سرأا  عل  الشيوع الم ت دمة  ي  ركة العةاح، و  ظر  أح  شولمصا أ     

 ر ي، م  ملا مة أح  ي  رول  ركة العةاح عم خ   اب  صة الشري  مخ سرأا  

، و ما عصكد  رعية  ن تة لرأ  الما ،  ي  الة ل  عت  الإوفاق
 
عل   صص سرأا  م تشا

 . وشدعر الرأ  ن ية لرأ  الما 

 
ً
 .توزيع الأرباح: ثالثا
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عت  وو    سرأا   ي المشاركة الم ددة بلح عت  فوفاق بيح الشركا  عل  سشف للأرأا  

ن تة لرأ  الما  دوح و دعد أر ية للخ ارة، و ح ما فااا سرأا  الفعلية سشف ن تة 

رأا ، ولوح مخ ظصيص الشري  العامل، وما ال أو   او  ال شف، عو ع   ص المشاركة س 

ويت  وو    سرأا  عل  مر لتيح، المر لة فوا  .  ي رأ  الما  بما  ي حل  الخ ارة  ح وجد،

التو    الدور ،   ت دم سشف الرأ ية لتو    سرأا  المر لية، واللاظية مر لة فافا  

 ( ل ةو  ا)الفعلي 
 
لت دعد ووو    سرأا  الفعلية، لمصمر الصريشة عم خ وو    سرأا  مر ليا

، بمل  عم خ الش ا  عل  أ د أ   عيوب 
 
لإعادة ووظيفها، وكمل   عادة رأ  الما  مر ليا

 .المشاركة المفتو ة، ولي عدم  ملاظية  عادة التوظيف

 :شرعية طريقة توزيع الأرباح

شف لت دعد سرأا  بيح الشركا  م ا ، وأاعتتار أح وو    سرأا  باعتتار أح است دام س

ال   ت او  أو وشل عخ ال شف، علوح  اما   ص م ا مة كل  ري   ي رأ  الما ،   ص 

عليه،   ص الشافعية والحةفية والحةتلية، كمل  م ا ،  المال ية، او اما بةا  عل  ما أوفم

ال شف ااي الشري  العامل م ا ،  ي  اهصا مشالمصة  وأاعتتار اح اسدا  سرأا  ال   وفوق 

التمويل بالمشاركة م  وعد الشري  بالتةا   عما  اد عخ الشيمة فسمية عةد الت ارل، ااي 

، كمل  م ا ، لمل  كله عم خ الشو  اح (1)عوسف الشل    ي ب له . الم  أ ار الية د

 .طريشة وو    سرأا   ي المشاركة الم ددة م ا ة

ااي اح التةا   علي ما فاق الشيمة فسمية ( 1)عوسف الشل    ي ب له . اد أ ار د 

 مر الم للة متتية عل      الهتة المعلشة، والهتة بم هو ؛ لأح " بالشو ،( سشف الرأ )

، واد ا تلف أ ل "الشدر المتةا   عةه م هو  عةد الهتة، ولي معلشة عل  أمر م تشتل

تة و ي  تة الم هو ، فم ص الجمهور مخ الحةفية والشافعية العل   ي     تعليم اله

وعللوا لمل  بلح . والحةابلة  ي أ هر الرواعتيح  ا  المة  منصما أ  الجهالة  ي الهتة أو تعليشها

اظتشا  المل   عتمد الر ا، والر ا  ظما علوح م  الج م، و  ج م م  التعليم؛ ولأح الجهالة 

شود الغرر، فيد ل  ي ظه  الة   صل  الله عليه وسل  عخ بي   ي الهتة و عل العشد مخ ع

 .الغرر 
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و   لاف  ي المم ص  ي : اا  ابخ ر د. وير  المال ية، جوا  تعليم الهتة وكوهصا م هولة

وأالجملة كل ما   عصن بيعه  ي الشرع مخ ، جوا   تة الم هو  والمعدوم المتوا  الوجود

واعتيح عخ أ مد، ا تار ا  يخ الإسلام ابخ ويمية، وابخ و ما الشو    د  الر . جهة الغرر 

الشي ؛  ح سصل  ي العشود والتصرفا، الصحة، وليس  ي التعليم م مور، و    ل  بلظه 

 "عةا ي الر ا،  ح الر ا     تل م التة يز

و ي   ح اسدا  سرأا  ال   وفوق ال شف ااي الشري  العامل اوفم عليه المال ية  

  ي رأ  وخع  ال
 
حةتلية والحةفية، اشرل أح تعصى  مر ال يادة اا  الشري  سال م ا مة

، للل حل  عم خ جوا  وو    سرأا    ص التصوير المشتر  
 
 عاملا

 
الما  وأح علوح  ريلا

 . واعتتارر متوافم م  الشرع، والله اعل 

 
ً
 . تقديم دفع مقدمة على حساب الأرباح: رابعا

عت  وو    سرأا  التشدعرية، بةا  عل  سشف الرأ ية ( شاركة الم ددةالم) ي  ما التصوير 

المتفم عليه، عل  الشركا  اشلل دور   ي  لل دفعة مشدمة للشركا ، ويت  ت وية  مر 

الدفعا،  ي هصاعة المشروع، او  ي  الة و دعد الرأ  الفعلي او الح ك   ي فترا، م ددة 

ويم خ للشري  العامل است دام . حل  اشلل دور  لا  مدة المشروع، ويم خ اح علوح 

ارأا ه المر لية لشرا  ج   مخ م ا مة  ري ه  ي رأ  الما ، كما عم خ لهما الشري  

 را  ج   مخ م ا مة  ري ه اشلل دور  او كلما ارر حل  م ت دما امواله الماوية 

ري  العامل، و  ا   الخارجة عخ المشاركة، كل  ما   ا    ي ظشل مل ية المشروع ااي الش

 . ي  عادة ووظيف سرأا  ورأ  الما 

 .شرعية تقديم دفعة مقدمة من الأرباح

كما  ي الصلو ، عت  دف  ن تة رأ  وشدعرية للشركا  ( المشاركة الم ددة) ي  ما التصوير 

،  ي  الة استلام الشركا  اي 
 
 كدفعة مشدمة عل  سرأا  ت و  مشابل سرأا  الفعلية   شا

أرأا  وشدعرية م تشة أكثر مخ ن بته  ي سرأا  الفعلية أو  ي  الة و شيم   ائر، فإح 

. الشركا  مل ميح بتعوي  ال يادة الم تلمة أو الخ ارة   ص ن تة م ا متص   ي رأ  الما 

 ما  عع  أح ما  المشاركة معرض للرأ  والخ ارة وأح سرأا  والخ ائر ولوح بةا   عل  

مما ع عل وشدع  دفعة مشدمة . علية للمشروع، و  ص الم ا مة  ي رأ  الما الةتائج الف
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 ما التصوير ع عل وةفيم المشاركة . مخ سرأا   جرا  عملي   ع الف الشر عة  ي شي  

 . الم ددة مصابم  ست دام الفائدة، دوح فشداح الشرعية

 
ً
 .الح الشريك الخاملالتنازل عن جزء من الأرباح من قبل الشريك العامل لص: خامسا

عم خ للشري  العامل و ي  الة أظه رأ  مخ مصلحته ( المشاركة الم ددة) ي  ما التصوير 

عدم وةفيم الإافا  المر لي، وأظه اابل لما و صل عليه مخ أرأا  أو ظتائج، عم خ له التةا   

 لةصيته مخ سرأا  الفع
 
لية، الإ أح عل  ما اد علوح الشري  س ر اد و صل عليه و او ا

 و  تصي  الشري  العامل المصالتة بما اد فاوه مخ أرأا  اا  
 
 ما التةا     عملل التزاما

 بل ع عله مخ 
 
الشري  الخامل، عل  أح   عةص عشد المشاركة عل   ما التةا   صرا ة

ا تيار الشري  العامل عةد  هصا  المشاركة او عةد التة ي  الح ك ، وعل  أ   ا  ع ص 

  ع ر  ما التةا   الشري  العامل بلح ع عه  ي باب الخ ارة، والإ اعتبر التفاف عل  أح 

 .و ري  الرأا

 .شرعية التنازل عن جزء من الأرباح من قبل الشريك العامل

 رعية التةا   عخ ج   مخ سرأا  ع    للتراضي  بيح الشركيح كما جا   ي  عة 

  أح الت ارة بالتراضي  لي ال بيل الو يد لتفاد  ، ال   وةص عل22ال ريمة سورة الت ا  

كما أح التةا   عل  ج   مخ سرأا      بص  رر و   رار، . أكل أموا  الةا  بالتاطل

 .وس   أظه   عشص  الرأ  عل  أ  مخ الشركا 

 
ً
 .الضمانات الممنوحة: سادسا

متص   ي التمويل،  ي المشاركة الم ددة   ووجد  ماظا، وشدم للشركا  مشابل م ا 

   ماح لرأ  الما  و   ماح . ويتشى  ماح رأ  الما  متع  عل  المل ية  ي المشروع الممو  

وم  . عل   دارة الشري  العامل، ويرج  حل  لح خ ا تيار الشري  ودراسة الجدو  المشدمة

لتمويل أو حل  ع و  للممو  مرااتة ومتااعة الشري  واحا ل م سمر التد ل، و  ى  عشاف ا

  افة اا  حل  اد أجا  اع  العلما  .  عادة التفا ما،، و ما م ا   ي  ركة العةاح

و ويل التيةة عل  المد ي عليه و و ال أوح  ي  الة الخ ارة، و ةا فإح المتمو  مل م  ثتا، 

 (.التشصير او التعد )أح الخ ارة ل  ولوح ظتي ة   تلا  أو وشاعس 
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 .للشريكشرعية عدم منح ضمانات 

بديصيا أظه   ع و  أح ع مخ الشري  ما   ري ه،  ي  أح كما اح  ما  عتبر  ماح 

، كما  ح مخ  رول  ركة العةاح عدم  ماح رأ  الما ، 
 
لرأ  الما  المةه  عةه  رعا

 ي  اح الشركة متتية عل  سماظة، و  ع و   ماح سماظة، الإ أح اع  الفشها  أجا وا 

 ي . الخامل مخ اتل الشري  العامل للتصد  لحا ، التشصير والتعد  ماح ما  الشري  

رأ  التا لاح أح  ما ما ا  ع الف الشرل الشر ي لشركة العةاح، و عصل تسخير 

 
 
 .  الإملاظيا، بت ميد ا ك ماظا،، كما عفت  باب سوق وداو  ال ماظا، الم رمة  رعا

 
ً
 .نقل ملكية المشروع: سابعا

اشلل ودريجي اا  المتمو  بةا   عل  عشد مةفصل وعل  أسا  رأ   وةشل مل ية المشروع

ما  المشروع سصلي، ويم خ ظشل المل ية  ي دفعا، ليس مخ ال رور  أح ولوح مةتممة أو 

و ي  أح عشد ظشل . مت اوية، واد وت مخ ن تة رأ  المتمو  التشدعرية المشررة دفعها

الإ أح . لعملية  رعية   ص جل المما صالمل ية عشد مةفصل و ير مل م فتمل  ولوح ا

اعتتار  صة الممو  عل  أسا  ايمة رأ  ما  المشروع سصلي، بد  مخ الشيمة الفعلية 

، ولت او   ما الجد  عم خ  عادة وشي  رأ  الما  العامل كل 
 
  رعيا

 
الحالية، اد ولير جد 

علي، عل  أح ت و  الدفعا، فترة م ددة عتفم علفصا بيح الصرفيح، لت دعد الرأ  الما  الف

وير  اع  الم تصيح وجوب استعما  الرأ  الما  الدفتر  بد  . المشدمة  ي حا، الواا

مخ سعر ال وق،  ي  أح رأ  ما  الدفتر   ع س ال عر الفعلي م ت لص مةه سرأا  

والخ ائر، وأح سعر ال وق  و سعر اد علوح ظتي ة للم ارأة والمشامرة و   ع س ال عر 

 . لفعلي اعد ف لا  ظتي ة فستصلا ا

 :التمويلات المسموحة: ثامنا

، م  التلكد مخ املاظية تعرض ( ير  ظتاجي)  ع و  ومويل مشروع   عرج  مةه رأ   

، وأالتااي   ع و  ومويل 
 
 م تشا

 
 وملبتا

 
المشروع للخ ارة، عل  أح   علوح  ما الرأ  م ددا

وولكيد الخ ارة  شته ولكيد الرأ ، فمللا (. استصلاكه) مشروع علوح فيه الخ ارة مصكدة

مشار   الدع  الحلومه الخدمه، مشار     عرج  منصا رأ  بل استصلا  فش  فتتااي   ع و  

واد علوح  ما أ د المشاكل . ومويلها   ص رأعةا المتوا  ،  ي    عم خ اعتتار ا و ارة
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كما   ع و  . باست دام الصلو  الإسلامية الشرعية ال   وواجهها ومويل مشار   الدولة

ومويل مشار    ير وااعية و ير ملموسة تعمل عل  اظتال أو وشدع   دمة معيةة، فلا ملاح 

 .للمشار   وسرأا  الدفترعة ال     عشابلها جهد وعمل فعلي

 . عدم جواز الربح الناجم عن تأجيل الدفع: تاسعا

ية بيح طرفيح علوح ففصا أ د الصرفيح التائ  وس ر  حا ما اعتبرظا المعاملا، الت ار 

المشتر ، و اصة عةدما   ولوح العملية عل  أسا  الشت  الفور ، وت م  بتلوح رأ  أو 

، وولوح الةتي ة أح أ د الصرفيح (ا بص ولجيل الدف  فش )ظمو لرأ  الما  عبر الواا 

فهما اد   ع و  (.  فستصلا )رة   ت وح عل  كل الرأ  بيةما الصرف اللانه عت مل الخ ا

،  ي  أح  ةا   رر عش  عل  أ د الصرفيح
 
وأح  ما الرأ   و بملابة رأا صري ، لأظه .  رعا

بل ظ   عخ ولجيل الدف ، واد وةصتم عليه ااعدة دعخ . ل  عة   عخ عوض ماد  ملمو 

 عةد ولوح عة ر عةه مةفعة ا بص التلجيل  ي الدف ، و ح كاح  ما الةف  م  وب مشد
 
ما

ظر  أح  مر الحالة وةصتم عل  المداعةة و اصة المراب ا، فلمل   شولمصا الش   ي . الدعخ

 .و ما ما   ت م  به المشاركة الم ددة.  رعيتصا

 : صندوق الاستثمار والتمويل :عاشرا

صيغة وآلية المشاركة الم ددة، وم خ مخ اعتتار أح كل عمليا، فستلمار وأالتااي 

ل  ير مشيدة وم معة، وحل  بإح عت   ل  أموا  كل  ركا، العةاح الم تلفة التموي

، ولوح (صةدوق فستلمار والتمويل) ي  ركة عةاح وا دة  (الممللة لمشاركة استلمارية)

مشاركة بيح كل سطراف   ص ن تة الم ا مة، ويلوح كل عملية استلمار مشاركة بيح 

ويل عدة مشار   باست دام أموا  فستلمار المشتر  عشوم الصةدوق بتم.  ال أوح والمصرف

وأمل  علوح كل الم تلمريخ  ركا   ي الصةدوق، بت تة . بيح المصرف والم تلمريخ

مشاركتص   ي سموا  المت معة به، ووو ع سرأا  الم صلة مخ كل ومويلا، الصةدوق عل  

. مواله الخاصة بالصةدوق الشركا    ص ن تة المشاركة، ويم خ للمصرف كمل  ووظيف أ

. ويم خ أح عتشاضيى المصرف ايمة مشصوعة أو ن تة مخ سرأا  بصفته مدعر للصةدوق 

ويت  وو    أرأا  الصةدوق مخ التمويلا، باست دام صيغة المشاركة الم ددة، ب ي  ع دد 
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( ال أائخ)سشف لرأ  الصةدوق  ي كل عمليا، التمويل، ويت  و دعد سشف لرأ  الم تلمر 

 (.ودائ  استلمارية لأجل)ي استلمارر المشتر  م  المصرف  

عت   ل  سموا  عل  مر لتيح، سوا  بيح ال أوح والمصرف  ي كل استلمار عل   د ، 

واد  عتبر  ما الخل  . والمر لة اللاظية  و  ل  أموا  جمي  فستلمارا، بالصةدوق 

ل م ا   كاح  أوح أو مصرف مشاركة مركتة، ول خ  ي جمي  ف وا  ولوح م ا مة ك

وا حة وم ددة، ووتت   رول  ل  سموا  الشرعية، كما  و الحا  بالت تة لتو    

و ةا ع ص ملا مة أح سشف الرأ ية فستلمار  لعملية فستلمار . سرأا ، بيح الشركا 

وق ولوح  ي الغالص أال مخ سشف الرأ ية التمويلي، ولمل  اد وة   أرأا  ا افية للصةد

كما اد وة     ائر، و ي الحالتيح وو ع سرأا  او الخ ائر عل  الم ا ميح، أو عم خ 

 .ف تفاظ لمصا لتغصية   ائر م تشتلية للصةدوق، أو تعتبر رأ  صا ي لمدعر الصةدوق 

  :شرعية خلط الأموال

رأ  ما  الصةدوق و ل  سموا  فيه، ع  مه اشلل عام أ لام  ركة العةاح المتفم 

صا مخ اتل كل المما ص، ووتوافم عملية  ل  سموا   ي المشاركة الم ددة  مر س لام، علف

الملا ظ أح صةدوق فستلمار علوح  ركة العةاح كبر    ا   ففصا م موع  ركا، العةاح 

الصغر  ال   تعمل عل  استلمار سموا ، كما علوح  ما الصةدوق أح علوح الممو  ال لي 

مولة  ي مشار    ظتاجية، فتتااي فاح الصةدوق فستلمار  علوح  ي حا، للل سطراف المت

و ي الحالتيح فالصةدوق . الواا صةدوق ومويلي  ي  لل عدة  ركا، عةاح م  الصةدوق 

عملل  ركة العةاح الت ميعية ال بر ، أ  بملابة صةدوق مشتر  عدار مخ اتل المدعر 

ي  أح كل الشواعد الشرعية مل مة دوح ، و  ظر  أ   رل  ر ي  ي حل ،  (المصرف)

 .استثةا  بما  ي حل  مة  الرأا

الةشال العشر ال ابشة لي ال   و تلف بموجهصا المشاركة الم ددة عخ المشاركة المفتو ة 

وخع  صيم المداعةة، و ي  أح المشاركة الم ددة متتية عل   ركة العةاح (  ركة العةاح)

 
 
، و ي  و  وفةيد  مر ف تلافا، العشرة سالفة المكر صيغة مخ المشاركة الم ا ة  رعا

 م  المشاركة المفتو ة 
 
با ستةاد لرأ  (  ركة العةاح)ال   ادمتصا المشاركة الم ددة، ا تلافا
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 عل  اعتتار ا أ د 
 
الشر عة بالخصول،  ح نعتشد مخ المم خ  جا ة المشاركة الم ددة  رعا

س
ُ
 .و ما ما و  اظ ا ر  ي رأعةا بتوفيم مخ الله. س الشرعيةصيم المشاركة ال   وةصتم علفصا ف

 

  (.AAOIFI)لمعايير الايوفي ( 11)مطابقة تطويرات المشاركة المحددة لمعيار الشركات ( 1.3

(  ركة العةاح)فيما علي ظتعرض لمصابشة التصويرا، ال   وما عل  المشاركة المصلشة 

الصيرفة فسلامية الصادرة عخ مةممة  لتت و  لصيغة المشاركة الم ددة، م  معاعير 

، وحل  للتبرعر الشر ي 2317سةة ( AAOIFI)الم استة والمراجعة للصيرفة فسلامية 

 :والمصر ي لهمر الشرول، وعةاصر التصوير  عل  الة و التااي

 رأس مال الشركة 
ً
 : (خلط الاموال)اولا

العةاح، بيح المصرف علوح رأ  ما  المشاركة الم ددة مشاركة عل  أسا   ركة 

عت   ل  . وال أوح  ي  ال   فستلمار أو التمويل، وولوح   ص ن تة م ا مة عتفم علفصا

 ي  ركة عةاح وا دة  (الممللة لمشاركة استلمارية)أموا  كل  ركا، العةاح الم تلفة 

، ولوح أموا  الصةدوق مشاركة بيح كل سطراف   ص ن تة (صةدوق فستلمار والتمويل)

 .الم ا مة

، ع دد ف لام العامة للشركا، و اصة  ركة العةاح كما 026صف ة  0/1 12المعيار 

  م  ب ل  سموا  بيح الشركا  بت ص م تلفة عل  أح وش   سرأا  بالتراضي ، أ    ص 

الم ا مة  ي رأ  الما  أو  ير حل ، ب ي  اد عت صل الشري  سال م ا مة عل  أكثر 

تتار م موع  ركا، العةاح فستلمارية،  ركة عةاح م معة، ودار أرأا ، ويم خ اع

، م  ملوح صةدوق (12)الشركتيح  ي  لل صةدوق مخ اتل المصس ة، ولمصما عتصابم معيار 

 .التمويل وفستلمار بالمصس ة   ص صيغة المشاركة الم ددة

 .توزيع الأرباح: ثانيا

، بلح عت  و دعد سشف للرأ  المتوا  باست دام المشاركة الم ددة علوح وو    الةاوج

ن تة لرأ  الما ، ويت  وو    أرأا  مر لية أو دورية باست دام ن تة ال شف عل  الشركا  

 ي  لل دفعة مشدمة، عل  أح عت  ت وية  ما الدفعا، عةد فافا  الحُ ك  أو الفعلي 
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كا    ص سته،  ي ويت  وو    الةاوج عل  الشر . باست دام ن تة الةاوج الفعلي للشركة

 الة ما كاح الةاوج أال مخ أو   او  ال شف المفترض، عت  وو    الةاوج   ص ن تة 

الم ا مة سوا  كاح حل  رأ  أو   ارة، و ي  ا  ما كاح الةاوج أكبر مخ ال شف المفترض، 

عت  وو    ما دوح ال شف أو ما   اويه   ص م ا مة الشركا ، وما فاق ال شف علوح 

وفيما علي وو ي  لإجرا ا، وو    سرأا   ي المشاركة (. المتمو  )ص الشري  العامل مخ ظصي

 (:12)الم ددة، ومد  مصابشتصا لمعيار 

 تحديد سقف للربح-1

  ل ع و  و دعد سشف للرأ ية بالتراضي  بيح الصرفيح؟ 

 م  مراعاة ما جا "،  ي  عةص عل ، 8-1-1-0  12ع يص عل   ما ال صا  المعيار را  

ع و  الإوفاق عل  أظه  حا  اد، سرأا  عخ ن تة معيةة فإح أ د أطراف ( 0-1-1-0) ي التةد 

فإح كاظا سرأا  بتل  الت تة أو دوهصا فتو ع . الشركة ع تص بالرأ  ال ائد عخ ول  الت تة

، و ما عد  عل  أظه عم خ أح عت  فوفاق عل  أح علوح سشف "سرأا  عل  ما اوفشا عليه

ويت  . ة سرأا  متفم علفصا م تم بيح سطراف اشلل وشدعر ، عصو  اا  سرأا  الفعليةلت ت

وو    سرأا  دوح ال شف   ص فوفاق أو   ص ن تة الم ا مة  ي رأ  الما ، ويلوح ما 

 .فاق ال شف مخ ظصيص الشري  العامل

 :التوزيع الدوري للأرباحتقديم دفع مقدمة على الأرباح و  -1

و  وو    أرأا  دورية  ي دفعة مشدمة عل سرأا ، عل  أح ت و  الدفعا، عةد  ل ع 

 فافا  الدور  أو النصائه؟

ع و  "والم  عةص عل ،  000صف ة  11-1-1-0، 12عرد عل   ما ال صا  المعيار را  

 
 
وو    متالم و ا الح اب، اتل التة يد الحشيشه أو الح ك ، عل  أح وت  الت وية   شا

 اعد التة يد الحشيشه أو الح ك م  
 
 ".فلتزام برد ال يادة عخ المشدار الم ت م فعلا

 .التبرع للشريك العامل على ما زاد عن السقف، من قبل الشريك الخامل -1

 ل ع و  التبرع اا  الشري  العامل مخ اتل الشري  الخامل، بما عت او  سشف  

 الرأ ية المتفم عليه؟
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م  "والم  عةص عل   1، الممكور  ي الةشصة 8-1-1-0 12المعيار ع يص عل   ما ال صا 

ع و  الإوفاق عل  أظه  حا  اد، سرأا  عخ ن تة معيةة ( 0-1-1-0)مراعاة ما جا   ي التةد 

فإح كاظا سرأا  بتل  . فإح أ د أطراف الشركة ع تص بالرأ  ال ائد عخ ول  الت تة

 ". اوفشا عليه الت تة أو دوهصا فتو ع سرأا  عل  ما

 .التنازل عن جزء من الأرباح من قبل الشريك العامل لصلح الشريك الخامل -3

 ل ع و  للشري  العامل التبرع اشلل  ير مل م عةد فافا ، ب    مخ أرأا ه بما    

ع يص عل   ما ال صا ، والم    2-1-1-0( 12) المعيار (.  الخ ارة)ع عه  ي  اظة الو عية 

  مان  مخ فوفاق عةد التو    عل  تعدعل ن ص سرأا  أو "  مةه عل  أظه عةص  ي ج 

بما   ع   الصرف "، و ةا ظشتر     افة، "وةا   أ د سطراف عخ ج   منصا لصرف آ ر

  ص رأ  التا لاح،   ى ظتفاد  الإلتفاف عل  مة  الرأا بتفاد  " المتةا    ي باب الخ ارة

وال   و  مة ها للشري  ( دفعا، عل  الح اب)رأا  الدورية والمشصود  ةا س . الم اطر

الخامل، كدفعة عل  الح اب عةد التو    الدور ، فإح كاح ظصيته مخ سرأا  الفعلية 

أال مخ ما كاح اد ات ه، في و   ي  مر الحالة وخشلل  ير مل م للشري  العامل، التةا   

، اشرل أح   ع   حل  المتمو   ي باب عل  أرأا ه أو ج   منصا بما  غصه  ما الفرق 

 .الخ ارة

 

 مرجعية الأرباح نسبة لرأس المال :ثالثا

  ل ع و  وشدعر سشف الرأ ية  ي  لل ن تة مخ رأ  الما ؟  

و دعد الرأ  ن تة لرأ  الما ، وحل  لأح  ي العادة ولوح ( 12)عمة  المعيار الشر ي 

 
 
، ف أظه  الت تة ثابتة ورأ  الما  ثابا، و ةا فعلا

 
عمهر أح الرأ  علوح ملبا م تشا

، فإظةا ن ت دم ن تة رأ  (بت دعد سشف لهامش الرأ )باست دام صيغة المشاركة الم ددة 

متغيرة، وتدأ بت تة وشدعرية وصو  اا  ن تة الرأ  الفعلية وأمل  فه  متغيرة  ي  أهصا 

  ن تة لرأ  الما   ي  مر فلمل  فإح وشدعر الرأ. وملل سشف الرأ  وكمل  وملل الخ ارة

الصيغة، سية   عليه رأ ية متغيرة ا شف، فهما ع عل وشدعر سرأا  بت تة مخ رأ  

 
 
 وأالتااي علوح  رعيا

 
 .الما ،   عة   عنصا رأ  ثابا م تشا
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 :ادارة الشركة: رابعا

 ي المشاركة الم ددة ولوح  دارة الشركة م صولية  صرية، للشري  العامل، وأمل  

وح  ري  ويدر عد أماظة،   علوح م صو  عل  ظتائج الشركة ف  ي  الة التعد  أو عل

 .التشصير

جوا   صر "، والم  عةص عل  022صف ة  2-0-1-0 12ع     ما العةصر، المعيار

 دارة الشركة عةد أ د فطراف، ويصلم عليه الشري  العامل، وعل  بشية الشركا  فلتزام 

 ".  مخ فمتةاع عخ التصرف، و ح كاح له   م المرااتة والم استةبما ال موا به أظف ه

 .الضمانات الممنوحة: خامسا

ال ماظا،  ي الشركة، عد الشركا  عل  ما  الشركة عد أماظة فلا  ماح عل  الشري   

ف  ي  الة التعد  أو التشصير، و  ع و  أح  شترل  ماح أ   ري  لرأ  ما   ري  

 ي المشاركة الم ددة علوح ال ماح . 003صف ة   1-4-1-0 12المعيار   ما ما عدعمه. آ ر

بالمل ية   ص ن تة الم ا مة  ي الشركة، و  عصلص  ماح لحماعة التشصير والتعد ،   ى 

 .   عت  فلتفاف علي و ري  الرأا، ب ماح رأ  الما 

 .إدارة المخاطر: سادسا

طر ولوح عل  أسا  التلكد مخ  ح   ص ظمام المصارف الرأوية فاح  دارة الم ا

ال ماظا، الممةو ة لرأ  الما ، ولوح كافية و  وتةااص  لا  الشرض الممةو ، لمل  

أما بالت تة للمشاركة الم ددة فال ماظا، . أنشل،  دارة و جرا ا،  اصة لهما المو وع

عم خ  و مخ  ي مل ية المشروع، ولمل  فإح متااعة أدا  المشروع عمل مصلوب ومشروع،

-4-1-0 12المعيار. وةفيمر اعدة آليا،، ملل المرااتة اللا شة، أو المرااتة الفورية، أو الدفترعة

، عدع   دارة الم اطر بمة   ماظا، وأالتااي متااعة الم اطر عل   مر 003صف ة  1

 .ال ماظا،

 

 .في المشاركة المحددة 11استثناءات وتشديد على المعيار ( 1.3
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م فإظه مخ المصكد أح كل المعاعير الشرعية المعتمدة بما ع ص المشاركة   افة اا  ما ست

 ي كل ( المشاركة الم ددة)، وةصتم عل  الصيغة المصورة مخ المشاركة ( ركة العةاح)

الشركة المشاركة ) 12جواظهصا، مما عدع   رعية  مر الصيغة، و ما  غصه كل معيار 

ية فه  وملل استثةا  وتشدعد عل  المعيار مما فيما عد  التةود فو( والشركا، الحدعلة

 :عدع   رعية المشاركة الم ددة

 0-1-4-2 :  الم  ع يز أح  شترل أ د الصرفيح  ي الشركة عل  الصرف ف ر وشدع

صيغة المشاركة . كفيل أو ر خ ل ماح التعد  أو التشصير أو م الفة ايود الشركة

لما فيه مخ تعصيل للإملاظيا، اعدم  الم ددة   و يز مة   ما ال ماح أو الر خ

ال ما  بتوظيفها، علاوة عل   هصا اد وف ر ب ماح رأ  الما ، وأمل  عم خ 

 (.الخ ارة)وفاد  الم اطر

 0-1-1-1  الم    ع يز و دعد سرأا  بت تة مخ رأ  الما ، ف أح المشاركة الم ددة

فعلية ظاجمة عل   و يز حل ، عل  أح ولوح  مر الت تة وشدعرية وصو  لت تة

 .التشغيل الفعلي لرأ  الما 

 0-1-1-4 الم  ع يز و مل أ د فطراف الخ ارة عةد  صولها دوح  رل م تم .

صيغة المشاركة الم ددة،   و يز حل  وتشترل و مل الخ ائر بةفس ن ص 

 .الم ا مة، وفادعا لحصو  الرأا

 0-1-1-8 ن تة معيةة فإح أ د  ع يز  ما التةد عل  أظه  حا  اد، سرأا  عخ

أطراف الشركة ع تص بالرأ  ال ائد عخ ول  الت تة، و ح كاظا سرأا  بتل  

الت تة أو دوهصا فتو ع عل  ما و  فوفاق عليه، ف أح صيغة المشاركة الم ددة 

و ص الشري  العامل فش  با   يادة عل  الت تة المتفم علفصا، وكمل  وفرض 

 .ة أو دوهصا   ص الم ا مة  ي رأ  الما  و ح كاظا   ارةوو    سرأا  بتل  الت ت

 0-1-4-0  ع يز  ما التةد التعهد مخ طرف ثال  بت مل الخ ارة، صيغة المشاركة

 ل ماح رأ  الما ، الم  عصد  لحصو  الرأا
 
 .الم ددة   و يز حل  وفادعا

  اعوض  صيغة المشاركة الم ددة   و يز است دام اموا  الح ابا، الجارية ف

( AAOIFI)عتةاسص م  ايمة الم ا مة، والم  ع يزر المعيار الشر ي للأعو ي 

 .باست دام الشرض الح خ
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 (المشاركة المطلقة)صيغة المشاركة المحددة كصيغة متطورة لشركة العنان  3.1

 ي سسا  عل  م ا مة طر ي المعاملة  ي   ف رة صيغة المشاركة الم ددة أهصا تعتمد

ت تة متفم علفصا، وعل  و دعد سشف لرأ ية التمويل المشتر ، وثبا أح  مر رأ  مالها ب

، ووو    أرأا  مر لية ( 1)ظشصة مفصلية فاراه ل  وتبةا ا ا  مخ الصيم المصورة سابشا 

،  مر سرأا  (2)وشدعرية   ص ن تة المشاركة كما  و معمو  به  ي الصلو  فسلامية 

مشدمة  لا  فترة المشاركة و ما ما معمو  به كمل   ي المر لية علوح وو  عها كدفعة 

أو عةد فافا  ال ةو ، ( الخرال)صيغة الصلو ، عل  أح عت  ت ويتصا عةد اظتصا  المشاركة 

و مر كمل  عملية فاراة  ي  عت  وو    الةاوج الفعلي عةد الت وية  ي عملية فافا ، 

كما عتر  الخيار للمتمو  . ركة والم ارأةو مر   وت   ي معم  الصيم س ر  عد  المشا

بمصالتة الممو  بما اد علوح  اد عخ ظصيته أثةا  وو    سرأا  المر لية،  حا كاح حل    

عصثر عل  مصلحته، ولي عملية ا تيارية  ير مل مة، وتعتبر  مر الةشصة مميزة  ي المشاركة 

 ر  
ُ
 ي " المشاركة الم ددة" دام صيغة لمصمر فجرا ا، عم خ است. الم ددة عخ أ  صيغة ا

 لعدم 
 
وةفيم معم  العمليا، المصرفية التشليدعة برؤية  رعية   عوجد لمصا رأا، حل  ظمرا

 لتو    سرأا  الفعلية، ووشتل الم اطر مخ رأ  و  ارة
 
، وظمرا

 
كما أح . ولبيا الرأ  م تشا

يم الصيرفة فسلامية ف ر  المشاركة الم ددة عم خ أح ولوح التدعل العملي ل لير مخ ص

 .  ي وةفيم معم  المعاملا، المصرفية التشليدعة

 خصائص صيغة المشاركة المحددة 3.1

 :وتميز المشاركة الم ددة اعدة  صائص أ مها

 : الجانب الشرعي

المشاركة الم ددة، مصس ة عل  أ لام الشر عة الإسلامية، فالمشاركة الم ددة لي 

ال   لي ظوع مخ التعامل المااي بيح الةا  أساسه الت ارة، عتتم فيه  وصوير لصيغة المشاركة

 ح أكل أموا  الةا  بالتاطل اعدم استعما  الرأا والغرر والغش، وال رر، والت هيل، و 

صيغة المشاركة الم ددة متتية علي  ركة العةاح المتفم عل   رعيتصا مخ اتل المما ص 

ي للل التصويرا، ال   ادمتصا المشاركة الم ددة علي سرخعة، و ي  أظه و  التفةيد الشر 

 . ركة العةاح، لمل  عم خ الشو  اشرعية المشاركة الم ددة

mailto:islamicresearch@cisr.edu.ly
mailto:islamicresearch@cisr.edu.ly


 م.0205-مبرديس/ هـ.4117 رجب(      1)العدد  –( 3)المجلد    86/0202: رقم الإيداع   

 

 www.cisr.edu.ly – islamicresearch@cisr.edu.ly Page 222  - لدراسات الإسلاميةتبيان ل مجلة
 

 : تقنيالجانب ال

وتميز ب اصية ووافم عملها، و ملاظية وسهولة وو متصا م  فظممة التشةية  ي المصارف 

ية وفةية كتيرة ومللفة لتةفيم التشليدعة والمصارف الإسلامية، و هصا   وتصلص تغيرا، اجرائ

 .المعاملا، التشليدعة بصريشة  رعية

 : الجانب الاقتصادي

وةفرد بمةفعة المصارف التشليدعة والإسلامية  ي آح وا د، وت ا    ي و و  المصارف 

 
 
التشليدعة للعمل المصر ي الإسلامه بلل سهولة و  ر، وو شم مصلحة العملا  أفرادا

للشصاع المصر ي لت شيم التةمية فاتصادعة وفجتماعية  ومصس ا،، وت هل العمل

كما وو د  جرا ا، التعامل وآلية  . اصة  ي التلداح ال   عوجد لمصا ظمام مصر ي م دول

وةفيم متصلتا، فاتصاد وسعما  المالية والمصرفية الحدعلة، مما   اعد عل  التلامل 

 .والتراب  فاتصاد  والمااي بيح الدو  

  .المخاطر والإشكالات الشرعية والقانونية والفنية المتوقعة لصيغة المشاركة المحددة 3.1

 :مخ المشاكل والم اطر المتواعة  ست دام صيغة المشاركة الم ددة ما علي

 . من الجانب الشرعي: ولاأ

عل  الر   أح الجاظص الشر ي اد و  تغصيته، كوح المشاركة الم ددة لي  ي سسا  

د لا ( ركة العةاح)المشاركة الإسلامية أ د صيم 
ُ
، واد و  اع ا  أح الت ويرا، ال   ا

عل  صيغة المشاركة الإسلامية كاظا ا ةد  ر ي و  التصرق له، ف أح است دام المشاركة 

الم ددة علي أرض الواا  اد عة   عنصا اع  ف لا ، الشر عة مخ  ي  فجرا ا، 

اللغرا، ال   عم خ سو  استعمالها لت ليل ما  و م رم،  التةفيمعة، واد ولوح  ةا  اع 

لمل  ع ص ا  اع  مر الصيغة للت رأة والتم يص والمرااتة الشرعية لم رجاتصا، و مر 

أ د  مر اللغرا، ال   اد وصد  ااي و و  .  شيشة وةصتم عل  معم  الصيم الم ت دثة

المتمو  الصو ي عل  ج   أو كل أرأا ه ، بتةا   (الم رمة)المشاركة الم ددة ااي  جارة الما  

لصالن الممو  بما   ع عله  ي  اظة الخ ارة، أ  م اولة لتغير  ما الشرل اد عصد  
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، بإل ام التةا   مخ اتل المتمو ، أو اتو  . لتلبيا رأ  الممو  الم رم  رعا

 
التغير علوح مللا

 . المتمو  الخ ائر باظفراد

 :من الجانب القانوني: ثانيا

  تعتبر المشاركة الم ددة صيغة معتمدة، وأالتااي   تعد أ د صيم الصيرفة فسلامية 

الم مو  باست دامها مخ اتل الشواظيح المصرفية المةممة للصيرفة فسلامية  ي الدو  ال   

ت م  لمصا، ولمل  ع ص ال  ي اا  اعتماد  مر الصيغة المصورة مخ المشاركة واعتماد ا 

 لتلوح 
 
أ د صيم الصيرفة فسلامية المعتمدة، وأالتااي مم خ تعدعل الشواظيح لت م   رعيا

أما  ي الدو  ال   مةعا التعامل بالفائدة بإصدار ااظوح . باستعمالها  ي الةمام المصر ي

- ال بمل ، ووجص اصدار     أو تشر     م  باست دام عامل الرأ ية المتغير الفو  

VPR الفائدة" ددة، كتدعل  ر ي وااظونه  ستعما  المصسس عل  المشاركة الم." 

 : الناحية الفنية والاجرائية:  ثالثا

 ي  أح وةفيم المشاركة الم ددة باست دام معامل الرأ ية الفو ، عتشابه اشلل كتير 

م  فظممة المصرفية التشليدعة، واد و تلف فش   ي  جرا  عملية فافا  الخال 

  تعدعل كتير للأظممة والمةموما، وفجرا ا،  ي المصارف بالتمويلا،، لمل    ظتوا

. التشليدعة  ست دام المشاركة الم ددة لتةفيم العمليا، فئتماظية التشليدعة اشلل  ر ي

واد  عتبر  ما أ د المميزا، ال   وتمت  لمصا  مر الصيغة، وال   مخ  لالها ستتم خ مخ 

وم  حل   ةا  ا لالية  رعية  ي التمويلا، . ااالم افمة عل  كلير مخ الجهد والما  والو 

الشخصية والمشار   فستصلاكية ال     عرج  منصا رأ ، بل فش    ارة ظتي ة للاستصلا  

 أح سصل  ي ومويل 
 
سصو ، ولي عملية اد ولوح اع  الصيم ف ر  متورطة ففصا، علما

وأمل  عم خ . تعيد عخ المراب ا،ملل  مر المشار    ما بالإاراض الح خ أو بالتش ي  ال

 
 
 . الشو  أح المشاركة الم ددة   وشدم  ل للتمويل الشخصي  الم    عرج  مةه رأ ا

 

 .مقارنة بين المشاركة المحددة وأهم الصيغ الإسلامية الأخرى  3.1
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 ي  مر الفشرة ظشدم مشارظة بيح صيغة المشاركة الم ددة والصيم الإسلامية س ر  بما 

. صلو ، المشاركة المفتو ة، فستلمار بالم ارأة، وفستلمار بالوكالةالم المداعةة، ففصا صي

 مشارظة عامة مخ 
 
  و  ملا متصا لمتصلتا، العمل المصر ي الحدع ، وثاظيا

 
ولوح المشارظة أو 

 . ي  الجاظص العملي والشر ي

 متطلبات العمل المصرفي التقليدي واستجابة المشاركة المحددة 3.1

عل  الر   مخ  ح ظمام الصيرفة الإسـلامية،  عتبـر ظمـام مصـر ي م ـتشل ومتلامـل،  عمـل 

علــ  وصتيــم الشـــر عة الإســلامية  ــي المعـــاملا، الماليــة والمصــرفية، ف أظـــه ع ــاو  م اكـاـة ظمـــام 

للشيـام بـمل  اعتمـد ظمـام . المصارف التشليدعة الرأو  لتةفيم متصلتا،  ما الةمـام وم اراوـه

ســـلامية علـــ  م موعـــة صـــيم  ســـلامية ملـــل المشـــاركة والم ـــارأة والمراب ـــة و ير ـــا، الصـــيرفة الإ 

 وةفيـــــم متصلتـــــا، الةمــــــام المصـــــر ي التشليـــــد 
 
الجـــــدو  التــــــااي عتـــــيح متصلتـــــا، العمــــــل . م ـــــاو 

، المشــاركة (الفــو  )المصــر ي التشليــد ، ومــد  التــزام كــل مــخ صــيم الفائــدة، المشــاركة الم ــددة 

عةـــة والصـــلو ، بتةفيـــم  ـــمر المتصلتـــا،، و ـــي حا، الواـــا مـــد  فلتـــزام المفتو ـــة، صـــيم المدا

 . مر الصيم اشرعية وةفيم  م المتصلتا،

ت طلبا ل مت عم رفي ال دي المص قلي جابة ومدى الت ل من الاست ب فة الصيغ ق ختل الم

ة المشاركة المضاربة المفتوح ك الصكو داينة صيغ الم شاركة ة الم دد فوز(  المح م)ال م)الربا( نظا د نظا دة علي يعتم فائ الشرعية ال

دة معيار فائ ال دة معيار فائ ال دة معيار فائ ال دة معيار فائ ال د يوج د ة يوج دد معيار معرف دير مح ق بل  الربحية لت التمويل ق مجاز 1

د لا يوج د لايوج د يوج د يوج د لا يوج د لا دم يوج ذ ع د  المخاطر اخ ح وتأكي قا الرب سب م يجوز لا 2

د لا يوج د لا يوج د يوج د يوج د يوج د يوج شكل الارباح تحصيل  ة دوري ب الاستثمار لاعاد مجاز 3

د لا يوج د لا يوج د يوج د يوج د يوج د يوج درجيا التمويل اصل استرجاع ة  ت الاستثمار لاعاد مجاز 4

د لا يوج د دم بضمان يوج دي ع التع د يوج د يوج ك( د)بالتمل ك( يوج د)بالتمل والارباح  التمويل اصل ضمان يوج يجوز لا 5

د لا يوج د لا يوج د لا يوج د يوج د لا يوج د لا يوج شاريع تمويل ملموسة الغير الم يجوز لا 6

د يوج د يوج د يوج د يوج د الشرعية مع يوج د الشرعية مع يوج شاريع بتمويل  الالتزام  قانونية الم ط ال ق ف يجوز لا 7

د لا يوج د لا يوج د لا يوج د يوج د لا يوج د لا يوج شاريع تمويل)استهلاكية( د م يجوز لا ربح منها يتوخى لا ق 8

ينطبق لا ينطبق لا ينطبق لا ينطبق لا د لايوج د لا يوج ربح توزيع دون الاستثمار في الجارية الودائع استعمال يجوز لا 9

 

 مقارنة الاستعمال للصيغ المختلفة بالمصارف التقليدية والإسلامية

 ي  مر الفشرة ظتعرض لمشارظة بيح الصيم الإسلامية الم تلفة بما  ي حل  صيغة المشاركة 

، ن تعرض المميزا، والعيوب للل  مر الصيم، ومد   رعيتصا، وولتيتصا (الفو  ) الم ددة
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الجدو  التااي عدرل مشارظة بيح معم  الصيم الإسلامية . لمتصلتا، الةمام المصر ي الحدع 

الم ت دمة، والمشاركة الم ددة مخ  ي  المميزا، والم ددا، والشرعية، وو    مر 

المراب ة، الم ارأة، المشاركة المصلشة، الصلو ، )ست دام الصيم، الصيرفة الإسلامية با

، وكمل  صيم فستلمار (الفائدة، الفو  )، والمصارف التشليدعة باست دام (المشاركة الم ددة

عل  ووفر  Yعد  الحرف الإظ ليز  (. الفو ، الوكالة، الم ارأة-المشاركة الم ددة)باست دام 

ووفر ا، ويد  اللوح س مر  ي  اظة الجدو  عل  عدم  عل  عدم Nالميزة بيةما عد  الحرف 

ووافشها م  ال واب  الشرعية، بيةما عد  اللوح س  ر عل  ووافشها م  ال واب  

. الشرعية، أما اللوح سصفر فمل  عد  عل  الشلو   ي ووافشها م  ال واب  الشرعية

 .وفيما علي جدو  مشارظة الصيم
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قارنة فة للصيغ الاستعمال م ختل دية بالمصارف الم قلي والإسلامية الت

ل والاستثمار بالتموي

الاستثمار ت التمويلا

ق الاستثمارية الصنادي ق الاستثمارية الصنادي ق الاستثمارية الصنادي الاسلامية الصيرفة دية المصارف قلي الت ة الاسلامية الصيرف الاسلامية الصيرفة الاسلامية الصيرفة الاسلامية الصيرفة دية المصارف قلي الت قارنة عناصر الم

دام خ ست المضاربة با دام خ الوكالة باست دام خ الفوز باست ة المشاركة دد ح الم دام خ الفوز باست ك الصكو المشاركة المضاربة حة المراب دام خ دة باست فائ ال

N N Y Y Y Y N N N Y سهولة الاستعمال وعملية   1

Y Y Y Y Y Y Y Y Y N 2 الاستعمال قانونية

دول بعض) ت ال قانون منع دام بال خ دة است فائ (ال

N N Y Y Y N N N N Y خبرة للاستعمال المتوفرة ال 3

N N Y Y Y N N N N Y ة لا ت حاج يا ت لال ظوما دة ومن دي ج 4

N N Y Y Y N N N N Y خفاض فة ان حول تكل ل الت شغي والت 5

N N Y Y Y N N N N Y ل سرعة شغي والاستعمال الت 6

N N Y Y Y N N N N Y ة عدم حاج دريب ال ل للت ي والتأه 7

N N Y Y Y Y/N Y N N Y جمهور من القبول  م ال المسل 8

N N Y N Y N N N N Y دية المصارف من القبول قلي الت 9

Y/N Y Y Y Y Y/N Y Y Y/N N ب الصيغة شرعية س الإسلامية الشريعة ح 10

N N Y Y Y Y N N N Y عاد عدم مهامها علي المصارف ابت 11

N N Y Y Y N N N N Y ت توفر المطلوبة الامكانيا 12

N N Y Y Y N N N N Y سهولة م  متابعة  حك المشاريع في والت 13

N N N Y Y Y N N N Y ت مع تتوافق طلبا ل  مت رفي العم ث المص دي ح ال 14

N N Y Y Y Y N N Y Y م ظا ل في انت حصي الارباح ت 15

N N Y Y Y Y N Y Y Y قلالية الممولة المشاريع إدارة است 16

N N Y Y Y N N N N Y د شرعية  الية وجود دي ح 17 الربح هامش  لت

N N Y Y Y N N Y/N N Y ل تغطي ت ك تياجا 18 الاستثمارية التمويلية الاح

دية بالمصارف قلي الت

Y Y N N N Y/N N Y Y Y 19 للمصرف الأرباح ضمان)المستثمر(

Y Y N N N Y/N N Y Y Y للمصرف المال رأس ضمان 20

N N Y Y Y Y N N N Y ة مكافاءت منح الأرباح لزياد 21

N N Y Y Y N Y N N N ل حم ك الت خاطر المشتر للم 22

ت استغلال حسابا جارية ال دون ال د ب مردو 23

Y Y N N N  --- Y Y Y Y

درة عدم م في الق حك سبة في الت 24 الأرباح ن

Y Y Y Y Y Y Y Y Y N لصالح الاقتصاد

قابلية حول ال جارية لمعاملة للت ت 25

Y Y Y Y Y Y Y Y Y N

د دي ح سبة الربح ت المال لرأس مئوية بن 26

N N Y Y Y N N N Y Y

قية غير أرباح عن الاعلام إمكانية  قي ح 27

N N N N N Y Y Y N N

شجيع دخول في الت بيرة تمويلات في ال خاطر ك الم 28

Y Y N N N N Y Y Y Y

ل عدم دخ ل من الإدارة في الت ب المصرف ق 29

Y Y N N N Y Y Y Y Y

عاد ت ل في والخسارة الربح الية عن الاب رفي العم المص 30

Y Y N N N Y N Y Y Y

ت  ت قل ت كميا داعا قلباتها الاي وت 31

Y Y N N N Y Y Y Y N

ت فرض يا دية المصارف لال قلي 32 الربوية الت

Y Y N N N Y N Y Y Y 
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صيغة المشاركة الم ددة بالصيرفة الإسلامية، واست دام  ظلا ظ  ي  ما الجدو ، أح

الفو   ي فستلمار، وتميز -الفو   ي المصارف التشليدعة، وكمل  است دام المشاركة الم ددة

مما ع عل صيغة المشاركة . بالشرعية التامة، والعملية والشتو  وال هولة  ي التةفيم

دعل عخ كل الصيم س ر   ي المصارف الفو ، صيغة متفواة عم خ   لالها ب-الم ددة

 .الإسلامية أو التشليدعة

 .تحليل النتائج والتوصيات 0.1

مخ الوا ن أح  مر الوراة ومهر ال شف عخ صيغة جدعدة تعتمد  ي بتياهصا عل  

 بالفشه الإسلامه، أ افا صيغة المشاركة الم ددة اع  
 
 ركة العةاح المصصلة  رعا

ملا، المصرفية الإسلامية، وكمل  اع  الشرول والم ددا، ال   الإجرا ا، العملية، للمعا

مخ  لا  الت ليل لهما التصوير عم خ استتتال . وصكد عل   رعية المعاملا،  لا  التصتيم

أح المشاركة الم ددة لي صيغة  رعية رصيةة سهلة التةفيم، اادرة عل  الإ لا  م ل 

لية، مما سي اعد  ي اظتشار العمل المصر ي معم  الصيم الإسلامية الم تعملة بفاعلية وعم

الإسلامه اشلل كتير، كما تعمل الصيغة الجدعدة عل  تعميم  رعية الصيرفة الإسلامية، 

والش ا  عل  الشلو  الشرعية المصا تة لها مخ  لا  التةفيم الخاطئ لهمر الصيم، ومخ 

كما أح .  داعةا، لا  است دام صيم كثر الجد  عخ  رعيتصا مخ عدمها ملل صيم الم

است دام صيغة المشاركة الم ددة كصيغة أساسية  ي الصيرفة الإسلامية، سيم خ مخ 

ت ر   الت و  مخ المصارف التشليدعة، وأالتااي النصوض بالمصارف اشلل عام، ووم ينصا مخ 

الم ا مة الفعالة  ي وةمية فاتصاد، بالتوظيف ال هل والفعا  لمد را، المواطةيح 

راتص ، كما ست اعد  مر الصيغة  ي وةفيم الشاظوح بمة  التعامل بالفائدة اشلل واستلما

 . فور  وفعا ، مما سي ا    ي  يادة اعرادا، المصارف ووصوير ا

 
 
 ...  تاما

ظوصي  بتلليف فريم مت صص مخ الخبرا   ي الشر عة وفاتصاد والشاظوح والمصارف 

 رة  مر الصيغة المصورة ووصحي  أو   افة ما المشيدعخ  ي  يئة الت   العلك  لمراجعة ف
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عروظه لتلوح متوافشة م  ال واب  الشرعية، و  التصا اشلل رسك  لمصرف ليبيا المرك   

 . وللمصارف لتتع  العمل لمصا

كما ظوصي  بالتواصل م  المةمما، الإسلامية الم تصة،  اصة مةممة التعاوح 

ةمر  ي تشر عها وآلية تعميمها واست دامها، الإسلامه، ومةممة فعو ي و  التصا له  لل

 .باعتتار ا م ا مة ليبية  ي الت   والتصوير

 الخاتمة 

 ي  ما الت ا و  وشدع  صيغة جدعدة مخ صيم الصيرفة فسلامية، وال   لي وصوير 

لصيغة المشاركة، وأطلم عل   مر الصيغة المشاركة الم ددة، وو  التعرض لصيغة 

مخ  ي  اصالتصا  ي الشر عة فسلامية عل  أهصا الصيغة ال   مصدر ا  المشاركة الإسلامية

واد و  التعرض للشصور ال   . الشر عة، وليس متصابشة م  متصلتا، الشر عة ف  ص

ومخ ث  . وواجهه صيغة المشاركة  ي وةفيم متصلتا، المعاملا، المالية والمصرفية الحدعلة

المشاركة، للت و  اا  صيغة المشاركة الم ددة، التعرض اا  التصوير الم  و  عل  صيغة 

ولتةفيم صيغة . وكيفية ولتيته لمتصلتا، سعما  المالية الحدعلة. ومد   رعية  ما التصوير

 .المشاركة الم ددة بالمعاملا، المالية والمصرفية الحدع 

دعلا، لشد وتيح أح التعدعلا، المصلوأة  ي  جرا ا، وةفيم المعاملا، فئتماظية، تع 

ا يصة، مما عم خ مخ فستمرار  ي استعما   مر فجرا ا، دوح تغيير عمكر  ي فجرا ا، 

والم  ع تصر كلير مخ الما  والجهد والواا عل  م تو  فاتصاد . والمةموما، الم اظدة

العالك ، و  اعد عل   عادة دمج فاتصاد العالك  و يادة التفاعل التيع  بيح فاتصاد 

 .مه وفاتصاد العالك الإسلا 

 المصادر والمراجع

 
ً
 :المراجع العربية: أولا

، وراة عمل مشدمة  ا  مصومر "ظ و مةت ا، مالية متت رة"م مد عمر الجاسر،  (1

، وةمي  ظاد  "الواا  وو دعا، الم تشتل"المصارف الإسلامية اليمةية المشام و ا عةواح 

 .الجمهورية العرأية اليمةية –صةعا   2313ر  ما 21-23رجا  سعما  اليمةييح  ي الفترة 

mailto:islamicresearch@cisr.edu.ly
mailto:islamicresearch@cisr.edu.ly


 م.0205-مبرديس/ هـ.4117 رجب(      1)العدد  –( 3)المجلد    86/0202: رقم الإيداع   

 

 www.cisr.edu.ly – islamicresearch@cisr.edu.ly Page 202  - لدراسات الإسلاميةتبيان ل مجلة
 

، رسالة دكتورار "العشود المتت رة بالصلو  فسلامية" الد بخ سعود عتد الله الر ود،  (2

 .ه1404مشدمة لش   الفشه المشارح بالمعهد العااي للش ا ، الرياض 

 شيشته : الرأ   ي  ركة العةاح"علي عتد الله ابو عحي وم مد شحدة ابو سر اح،  (0

 ـ،  1401، م لة الشر عة والشاظوح، العدد اللال  وفرخعوح، "و روطه وكيفية وش يمه

 .م2313

 .، بدوح واريخ" ليا، العملية لتصويرر -التمويل بالمشاركة "   يح  امد   اح، (4

، الةدوة اللاللة لتة  "فليا، العملية لتصويرر-التمويل بالمشاركة"عوسف الشبيلي،  (1

 .م2311بوظ   الإسلامه، ا

، 63، م لة العد ، ع"الشركة المتةااصة"عتد الله بخ فيصل بخ ا مد الفيصل،  (6

 .، ال ةة الخام ة عشر1404

، سل لة "أساسيا، الةمام فاتصاد  الإسلامه  ي م ا  التصتيم"  يح شحاوه،  (7

 .ب وث ودرأسا،  ي فاتصاد فسلامه
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 ملحق الدراسات السابقة

لشد و  مراجعة م موعة كتيرة مخ المراج  وسوراق الت لية والدرأسا، وال   و تص  

بم اولة وشدع  مةت ا، وصيم اسلامية متت رة، وم خ مخ وةفيم متصلتا، الةمام المصر ي 

ولشد ورك ، معم  . صريشة  رعية   تعتمد عل  است دام الفائدة أ  الرأاوالمااي الحدع  ب

وخع  الحلو  . المشتر ا،  ي مةت ا، تعتمد عل  است دام صيغة الصلو  الإسلامية

اعتمد، عل  ال ما  باست دام الفائدة عل  أسا  ووسي  عملا، أجةبية عل  اعتتار 

ف أظه، و ي رائيةا المتوا  ، وو ا  مر . لةشودف تلاف  ي فاتصاد ومخ و  اظتفى رأويا، ا

الحلو  المتت رة اع  الصرق التدعلة المعشدة الغير عملية وصعتة التةفيم، علاوة عل  اظه 

، وليس 
 
 شولمصا اع  الش  الشر ي، لم اولة وبرعر اع  الموان  والم احعر الشرعية  لليا

و ي  أح العلما  . ا تغير لتاسهففه سسا  الرأا عتشى رأا مهم.   ص مشاصد الشرع

اجمعوا أح الفائدة لي ظوع مخ أظواع الرأا، وأمل  اع اد معامل  ر ي بدعل عخ الفائدة 

عشوم مشامها  و الحل سسرع وسال كلفة، وي ص أح عشام عل  ما اوصاظا به الله  ي كتابه 

 "الح ي ،  ي اوله تعااي 
ْ
أ
َ
 ت

َ
وا لا

ُ
ذِينَ آمَن

ا
هَا ال يُّ

َ
 يَا أ

َ
ون

ُ
ك

َ
نْ ت

َ
 أ

ا
بَاطِلِ إِلا

ْ
مْ بِال

ُ
ك

َ
مْ بَيْن

ُ
ك

َ
مْوَال

َ
وا أ

ُ
ل
ُ
ك

مْ رَحِيما
ُ
 بِك

َ
ان

َ
هَ ك

ا
مْ ۚ إِنا الل

ُ
سَك

ُ
ف

ْ
ن
َ
وا أ

ُ
ل
ُ
ت

ْ
ق

َ
 ت

َ
مْ ۚ وَلا

ُ
ك

ْ
رَاضٍ مِن

َ
 عَنْ ت

ً
ومخ  ةا ظراج   ."تِجَارَة

ةفيم اع  المراج  الم  رائيةا ففصا م اولة وا حة بالخرول بمةت ا،  رعية متت رة، لت

وفيما علي اع   مر . متصلتا، فاتصاد الحدع  والم افمة عل   رعية المعاملة

 .الدرأسا،

الآليات العملية -التمويل بالمشاركة ، بعنوان(م1111يوسف الشبيلي، )دراسة 

تصدف الدراسة لعرض است دام اظواع مصورة مخ المشاركة لتصوير مةت ا، ، لتطويره

كثر عملية وول   متصلتا، العمل المااي والمصر ي التشليد  وولوح الصيرفة فسلامية لجعلها أ

ومخ  مر الصيم المصورة المعتمدة عل  المشاركة   ص ما جا   ي  ما الت   . متةا مة معه

 :الشي  ولي

 :(Ventur Capital)المشاركة من خلال رأس المال المخاطر : اولا

ة سمري ية  ي الخم يةا، لتشدع  و ما الةوع مخ الشركا، ظهر  ي الو عا، المت د

الدع  المااي للمشروعا، الةا ئة  سيما  ي م ا  التشةية وو ةولوجيا المعلوما،، وال     
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وتوافر لديصا ال يولة اللافية و  الملا ة المالية ويتوا  لها و شيم ظمو وعائد مروف ، ث  

ما ظهر، اع  المصس ا، اظتشر،  مر الشركا،  ي أوروأا والصيح وجةوب  رق آسيا، ك

 .المالية المهتمة لمصما الةوع مخ المشاركا،  ي اع  التلداح العرأية

 :المشاركة المتناقصة مع التأجير التمويلي أو المشاركة في الإنتاج: ثانيا

و ي  مر الصورة  شتر  التة  الممو  م  العميل  ي ومل  أصل ح  عائد تشغيلي، ث  

 .لعميل   ص جدو   مع  متفم عليهوتةااص مل ية التة  لصالن ا

 :المشاركة من خلال أسهم امتياز بزيادة حصة الشريك من الأرباح: ثالثا

 بالمشاركة  ي مل ية مشروع أو  ركة، ولتشليل 
 
و ي  مر الصريشة عشدم التة  ومويلا

الم اطر مخ المم خ أح ولوح سسه  المملوكة للتة  حا، امتيا  ب يادة  صة التة  مخ 

مخ رأ  ما  الشركة عل  أح % 03رأا   ا  أح عت  الت ارل، كلح  شار  التة  بما ن بته س 

  ا  أح   تعيد كامل رأ  ماله ث  عت  الت ارل% 23علوح له 
 
والغرض مخ . مخ سرأا  سةويا

فالتة  عشلل مخ م اطر التمويل، ويتعجل استعادة رأ  : حل  و شيم الفائدة للصرفيح

 .شلل كمل  مخ مدة م ا مة التة  له  ي مل ية الشركةالما ، والعميل ع

 :المشاركة مع ترديد نسبة المقاسمة في الأرباح: رابعا

 بالمشاركة  ي مل ية مشروع أو  ركة، ويلوح فوفاق 
 
وصورة حل  أح عشدم التة  ومويلا

ية مخ أرأا  ال ةوا، التال% 13مخ أرأا  ال ةوا، الخمس سوا  ث  % 73عل  أح للتة  

مخ سرأا  ال ةوية  ا  أح % 73 ا  أح عت  الت ارل، أو علوح فوفاق عل  أح علوح للتة  

  .مخ سرأا   ا   يح الت ارل% 13مخ رأ  ماله ث  علوح له % 83  تعيد 

التمويل بالمشاركة مع وعد الشريك بالتنازل عما زاد عن القيمة الاسمية عند : خامسا

 : التخارج

للة أح عمو  التة  عميله بالمشاركة معه  ي مل ية المشروع، و عد وصورة  مر الم 

 بلظه عةد الت ارل فيتةا   التة  عما  اد مخ الشيمة ال واية عخ 
 
 مل ما

 
التة  العميل وعدا

 .وعائد م دد( ثمخ التللفة)الشيمة فسمية 

، عل  أح
 
 لو كاظا وللفة المشروع مليوظيح، دف  التة  منصا مليوظا

 
له ظصف سرأا ،  فمللا

 بمشدار 
 
 سةويا

 
فيتةا   % 1ووعد العميلَ بلظه عةد الت ارل  حا استرج  رأ  ماله وعائدا
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فلو و  الت ارل  ي هصاعة ال ةة العا رة والشيمة ال واية للمشروع  يتئمٍ . عما  اد عل  حل 

 وظصف المليوح فش  ويتةا   عخ الشيمة ال
 
 ائدة مخ أرخعة ملاعيح فيل م التة  مليوظا

 مو عة  لا  ال ةوا، ال ابشة بمشدار رخ  مليوح فيل م 
 
 صته، فإح كاح اد أ م أرأا ا

 ورخ ، و  ما
 
 .عةد الت ارل مليوظا

 :التمويل بالمشاركة مع أولوية بعض الشركاء في التصفية: سادسا

وصورة حل  أح عمو  التة  عميله ومويل مشاركة، عل  أح علوح للتة  سولوية عةد 

 اتل بشية الشركا ا
 
و ما أ د أظواع أسه  فمتيا  . لتصفية باستعادة رأ  ماله أو 

(Preferred Shares .) 

 :التمويل من خلال شركة توصية أو شركة ذات مسؤولية محدودة: سابعا

مخ الوسائل ال   ولجل  لفصا التةو  و ير ا لتشليل م اطر فستلمار أح علوح ومويلها 

. لية م دودة، ب ي    وتعد  م صوليتصا  دود رأسمالها  ي الشركةبالمشاركة بم صو 

 : ويم خ أح عت  حل  بإ د  طريشتيح

أح علوح التمويل مخ  لا   ركة حا، م صولية م دودة، كلح عتشيئ الممو  : الأولى

ويشدم التمويل مخ  لا  ول  الشركة؛ لغرض  ماعة أمواله س ر  مخ ، (SPV) ركة 

 ..يلم اطر  ما التمو 

أح علوح حل  مخ  لا   ركة ووصية، ب ي  ولوح الشركة ال   عت  ولوينصا : والثانية

سو ،  ركا  مت امةوح، عتولوح  دارة الشركة و   : مصلفة مخ ظوعيح مخ الشركا 

 ركا  موصوح، : الم ئولوح اشلل مصلم أمام الغير عخ الحشوق المتعلشة بالشركة، واللانه

تزاما، الشركة بمشدار رؤو  أمواله ، واد ولوح  مر الشركة ولوح م صوليتص  عخ ال

ولي مخ الشركا، الجائ ة، ووةصتم علفصا .  ركة ووصية ا يصة أو  ركة ووصية بالأسه 

 .اواعد الشركا،

 :التمويل بالمشاركة مع نقل عبء الإثبات في حال الخسارة على الشريك المدير: ثامنا

كلير مخ المصس ا، أو الم تلمريخ  ي عشود فمخ العشتا، ال   و و  دوح د و  

المشاركة أح الما  علوح بيد الشري  المدعر و و مصومخ عليه، و ي  ا  واوع الخ ارة عصدق 

 .اوله  ي عدم التعد  أو التفري ، م  تعمر  ثتا، رب الما  واوع الإ ما  أو التعد 
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بلح عةص  ي عشد  ومخ الحلو  المةاستة أح ع عل عص  الإثتا، عل  المدعر، وحل 

الشركة أو الم ارأة عل  أح المدعر عت مل أ  ظشص أو   ارة  ي فستلمار ما ل  عُلبا عدم 

تعدعه أو وفريصه  ي واوع حل  الةشص أو الخ ارة، والم وغ لجوا   ما الشرل ما فيه مخ 

 . حالمصلحة وصياظة أموا  الةا ، وسد حر عة الف اد و  ما  سموا  للعل  اعدم ال ما

 .التأمين التكافلي على عقود الشركات: تاسعا

 : مخ الحلو  المصرو ة لحماعة رأ  الما   ي فستلمارا،
 
التلميح عل  فستلمار ولميةا

، وحل  مخ  لا   نشا  صةدوق ولميح ولافلي تشتر  فيه م موعة مخ جها، 
 
ولافليا

ب ي  وشتص  ن تة معيةة مخ فستلمار، ويدار مخ اتل  ركة ولميح ولافلي م تشلة عنص ، 

رؤو  أموا  الم تلمريخ، أو مخ سرأا  المت ششة، ووودع  ي حل  الصةدوق، ويت  تغمعته 

اشلل دور ، و حا  صل أ   رر  ي الم تشتل عل  أ  مخ جها، فستلمار المشتركة  ي 

 . الصةدوق التلافلي فيت  جبرر مخ حل  الصةدوق 

 :بعض المصروفات المنضبطة( المدير)ميل المتمول التمويل بالمشاركة مع تح: عاشرا

وملل  ما الةوع مخ التمويل ع ثر  ي المشاركة المتةااصة، فشد وت  المشاركة بيح التة  

وعميله، ويلوح ث  مصروفا، تشغيلية عت ملها العميل  ي ماله الخال   ى   ع  هصا 

 :التة   مخ وللفة التمويل عةد الت ارل، ومخ أمللة حل 

اعتمادا، المشاركة اد عت مل العميل المتمو  و در دف   رائص فستيراد أو   ي 1

 .رسوم التلميح أو أجور الةشل وظ و حل 

 ي التمويل العشار  بالمشاركة المتةااصة اد عت مل العميل المتمو  و در رسوم  2

 .الصياظة الدورية أو الخدما، التلدعة وظ و حل 

ة بتصوير المشاركة، ما ا  لدعةا اعتشاد رأسخ مخ  لا  مراجعة  مر الصرق الخاص

اح  ةا  كلير مخ العيوب والعشتا، ال   وواجه المشاركة بصيغها  مر،   ى 

. وتسج  م  متصلتا، فاتصاد والمصارف التشليدعة بصريشة  رعية وعملية

 .وستتعرض لهمر العيوب  ي فشرا،  ما الت  

العقود المبتكرة "، بعنوان  الرشودخالد بن سعود عبد اللهدرأسة من قبل الدكتور 

 : "للتمويل والاستثمار باستخدام الصكوك الاسلامية
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و عتبر  ما الت   مرج   ع  لتعريف واست دام الصلو  فسلامية  ي وةفيم المتصلتا، 

ف اح اعتماد ول  الحلو  باللامل عل  الصلو  فسلامية، . المالية وفاتصادعة الحدعلة

عملية علاوة عل  اع  الشلو  الشرعية ال   و وم عل  اع  است داما،  ع علها  ير 

 :الصلو  ومنصا

 ياب معيار  ر ي لتشي  سرأا  المر لية ويتته  لمعامل رأ ية فعلية عةد او   

 .اافا  فعل 

تعتمد الصلو  ااي معيار الليتور و و معيار وشليد  ثابا افتراضي    عتته  ااي  

وأالتااي فاح العائد عل  الصلو  المر لي  عتبر ارأا  . ي هصاعة التمويلايمة فعلية  شيشية  

 .ثابتة م تشا، واد تعد فائدة وأالتااي رأا

اح ا ترال  ماح الرأ  او ولبته م تشا ودفعه اتل ولوظه  و م رم باعتتارر  

 .فائدة، واح  ماح الرأ  عشص  الشركة

تصلتا،  اصة، وأالتااي عصعص عملية التص ي  عملية معشدة، و ير مرظة ولها م 

استعما  الصلو   ي الإفا ة بمتصلتا، التعامل المااي الحدع ، و اصة فيما ع ص المشار   

 .الصغر  وفستلمارا، الشخصية

 .اع  العشود المتتية عل  الصلو  و اصة الإجارة و  التش ي   ي جوا  ا  رعا 

عع  عدم و مل  امل الص  عتته  الص  باسترداد رأ  ماله عةد اطفائه، و ما   

لأ    ائر ظاجمة عخ المشروع، وأالتااي فالمردود عل  الصلو  ولوح رأ ا مصكدا و مر ليس 

 .مخ  صائص الت ارة الم ا ة  رعا، و و وفاد  للم اطر

وداو  الصلو  بالتي  والر خ وااي ما حل  دوح رأ  ايمتصا بالشيمة الفعلية  

اد عة   عةه ظمو و ك   ير  شيشه، اد عتعى عليه، و ي الحالية لما عملله الص  مخ أصل، 

 . الة عدم و ششه، اد يصو  بالمشار   ال   بةيا عليه

  عوجد ا تلاف وا ن بيح الصلو  وال ةدا، ف فيما ع ص فستعما   ي  

مشار   الم مو  لمصا  رعيا، عد  حل  ظر  ففصا و يف  ير  ر ي لمتصلتا، الصيرفة 

، وظر  "ظ و صلو  اسلامية  شيشية: "خص التا    مر العيوب  ي فتهواد ل. التشليدعة

أح الإ لا  عت او   مر الج ئية  ا  ا ية أعّ  وأ  ، ولي ا ية الح   عل   مر الصلو  

ال   وصسس  ي اع  الحا ، عل  ظ و  عدم الفارق بينصا وأيح ال ةدا، الرأوية الم رمة؛ 
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بالشيمة فسمية، ومدعر الصلو  عتعهد بدف  العائد  فرأ  الما  عُ مخ بالتعهد بالشرا 

 مةه، و ملة الصلو  عتةا لوح عما 
 
المتوا  المروت  ا عر الفائدة مخ الرأ  الفعلي أو  ارا ا

  ا  حل  مشاكل ووجد  ي اع  .! فوق الرأ  المتوا  الم   و مروت  ا عر الفائدة
ْ

ِ ف

لل  جرا  عشد بي    لي عل  ما   عتاع الصلو  دوح اع ، كصلو  الإجارة كما سيلته، م

 شيشة مخ ممتللا، عامة  لومية، كما  و  اصل  ي اع   صدارا، الصلو  ال   وشوم 

 
 
 .لمصا الحلوما،، مما  عع  عدم و شم مل ية  ملة الصلو  لموجودا، الصلو   شيشة

كل  ما وظ ور ع عل مخ الخصل م اولة  ع اد م رل  ر ي للل ج ئية مخ ج ئيا،  

الصلو  عل   دة، لأظه   ى م   ملاح  ع اد الت ري ا، الشرعية الج ئية، وصت  

  ير متسج  م  رو  الشر عة ومتادئصا وأصو  
 
  ريتا

 
الصلو  لمصمر الج ئيا، ج ما

.أ لامها
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